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ORES Assets. Interkommunale Genossenschaft. ZDU-Nummer 0543.696.579.

SITZ

Avenue Jean Mermoz 14, 6041 Gosselies.

GRUNDUNG
Grindungsakte verdffentlicht in den Anlagen zum belgischen Staatsblatt vom 10. Januar 2014 unter der
Nummer 1402014.

Satzung

Die Satzung wurde mehrmals und zuletzt aufgrund einer vom Notar Frédéric de Ruyver in seiner Kanzlei in
Court-Saint-Etienne beglaubigten Urkunde am 18. Juni 2020 abge&ndert und am 13. Juli 2020 in den An-
lagen zum belgischen Staatsblatt unter der Nummer 20079215 veréffentlicht.
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1.1. Konsolidierte Ergebnisrechnung (in k€)

ANM. 31.12.2022 31.12.2021 DIFFERENZ

Umsatz 01-A 1.199.515 1.280.069 (80.554)
Tarifsaldi 01-B (110.788) (2.613) (108.175)
Sonstige operative Ertrage 02 28.700 24.600 4.100
Operative Ertrage 1.117.427 1.302.056 (184.629)
Materialbeschaffung und Waren 03 (109.042) (83.891) (25.151)
Transportgebihren 03 (256.229) (421.309) 165.080
Wegegebihren 03 (48.770) (45.097) (3.673)
Personalkosten 19-20 (161.368) (147.825) (13.543)
W?rtminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und 1 (2.900) (8.357) 5457
Leistungen

Sonstige operative Aufwendungen 04 (208.658) (119.720) (88.938)
Operative Aufwendungen (786.967) (826.199) 39.232
Operatives Ergabnis vor Abschreibungen und Entuer 330.460 a75.857)  (145.397)
A?schreibungen und Wertminderungen auf Anlagever- 08-09 (197.408) (184.868) (12.540)
mdgen

Operatives Ergebnis 133.052 290.989 (157.937)
Finanzertrage 05 16.346 11.171 5.175
Finanzaufwendungen 06 (28.305) (30.556) 2.251
Finanzergebnis (11.959) (19.385) 7.426
Anteil am Ergebnis der assoziierten Unternehmen 25 0 0 0
Ergebnis vor Steuern 121.093 271.604 (150.511)
Steuern 22 (32.059) (77.349) 45.290
Ergebnis des Bezugszeitraums 89.033 194.255 (105.222)
iEsl;:gebnis des Zeitraums, der dem Konzern zurechenbar 89.033 194.255 (105.222)
Ergebnis des Zeitraums, der Dritten zurechenbar ist 0 0 0
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1.2 Konsolidiertes globales Ergebnis (in k€)

ANM. 31.12.2022 31.12.2021 DIFFERENZ
Ergebnis des Bezugszeitraums 89.033 194.255 (105.222)
Sonstige Elemente des globalen Ergebnisses
Wiederverwertbare Elemente in der Ergebnisrechnung 5.223 2.075 3.148
Schwa}nkung des bc-j.-.|zu|egenden Zeitwerts auf Absiche- 27 9.260 2767 6.493
rungsinstrumente fur den Cashflow
Steuer auf die sonstigen Elemente, die ins Ergebnis um-
buchbar sind 22 (4.037) (692) (3.345)
Elemente, die nicht in der Ergebnisrechnung wieder- 206 (18.969) 19175
verwertet werden
F.manzmafhematlsche Abweichungen der leistungsorien- 20 275 (25.292) 25 547
tierten Plane
Steuer auf sonstige Elemente, die nicht als Ergebnis 22 69) 6.323 (6.392)
umgebucht werden
Sonstige Elemente des globalen Ergebnisses der
fortgefiihrten Tatigkeiten — netto 5429 (16.894) 22.323
Sonstige Elemente des.globalen Ergebnisses, die dem 5.429 (16.894) 22.323
Konzern zurechenbar sind
Sonstige Elemente des globalen Ergebnisses, die 0 0 0
Dritten zurechenbar sind
Globales Ergebnis des Bezugszeitraums 94.462 177.361 (82.899)
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1.3. Konsolidierter Stand der Finanzlage — Aktiva (in k€)

AKTIVA ANM. 31.12.2022 31.12.2021 DIFFERENZ

Langfristige Vermégenswerte 4.385.940 4.318.231 67.709
Immaterielle Anlagewerte 08 97.957 103.204 (5.247)
Sachanlagen 09 4.247.312 4.191.765 55.547
Anteile an assoziierten Unternehmen 25 3 3 0
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 10 40.668 23.259 17.409
Kurzfristige Vermégenswerte 654.157 615.615 38.542
Lagerbestand 12 59.942 53.489 6.453
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1" 122.558 239.825 (117.267)
Sonstige Forderungen 1 102.666 73.962 28.704
Laufende Steueranspriiche 1 10.698 3.454 7.244
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 13 111.516 216.133 (104.617)
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 10 246.777 28.752 218.025
Gesamtbetrag der Aktiva auBBer Tarifforderungen 5.040.097 4.933.846 106.251
Tarifforderungen 01-B 36.290 87.769 (51.479)
GESAMTBETRAG DER AKTIVA 5.076.387 5.021.615 54.772
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1.4. Konsolidierter Stand der Finanzlage — Passiva (in k€)

PASSIVA ANM. 0 0 D {

Eigenkapital 1.989.686 1.966.882 22.804
Kapital 14 867.464 867.464 0
Vorgetragene Ergebnisse 829.677 943.862 (114.185)
Sonstige Ricklagen 292.569 155.580 136.989
Nicht beherrschende Anteile (24) (24) 0
Langfristige Verbindlichkeiten 2.502.500 2.446.041 56.459
Anleihen 15 2.076.799 2.067.024 9.775
Ruckstellungen fur Personalverglinstigungen 19-20 94.550 94.248 302
Sonstige Rickstellungen 18 78.577 26.999 51.578
Passive latente Steuern 23 241.360 241.584 (224)
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 16-17-27 11.214 16.186 (4.972)
Kurzfristige Verbindlichkeiten 527.946 604.091 (76.145)
Anleihen 15 201.735 226.125 (24.390)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16 164.088 181.065 (16.977)
Sonstige Verbindlichkeiten 16-17 135.574 163.983 (28.409)
Laufende Steuerverbindlichkeiten 22 12.224 26.871 (14.647)
Sonstige laufende Verbindlichkeiten 16-17 14.325 6.047 8.278
Gesamtbetrag der Passiva auBer Tarifverbindlichkeiten 5.020.132 5.017.014 3.118
Tarifverbindlichkeiten 01-B 56.255 4.601 51.654
GESAMTBETRAG DER PASSIVA 5.076.387 5.021.615 54.772
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1.5 Konsolidierter Stand der Schwankungen des Eigenkapitals (in k€)

Riicklagen

Absicherungs- Finanzmathematische

instrumente fiir den Abweichungen der leis-
apita Cashflow tungsorientierten Pléne

ANM. 14 ANM. 27 ANM. 20

Am 1. Januar 2022 867.464 69.290 (76.936)

Globales Ergebnis des Bezugszeitraums

- Nicht verteiltes Konzernergebnis

- Sonstige Elemente des globalen Ergebnisses nach

Steuern 6.945 206

Transaktionen mit den Aktionaren

- Ausgeschittete Dividenden fir das vorherige
Geschéftsjahr

Verlegungen

- Verlegungen auf oder von Riicklagen

Am 31. Dezember 2022 867.464 76.235 (76.730)

Am 1. Januar 2021 867.464 67.215 (57.967)

Globales Ergebnis des Bezugszeitraums

- Nicht verteiltes Konzernergebnis

- Sonstige Elemente des globalen Ergebnisses nach

Steuern 2.075 (18.969)

Transaktionen mit den Aktionaren

- Ausgeschiittete Dividenden fir das vorherige
Geschéftsjahr

Verlegungen

- Verlegungen auf oder von Riicklagen

Am 31. Dezember 2021 867.464 69.290 (76.936)
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Statutarische Riicklagen

Gesamtbetrag

Vorgetragene
Ergebnisse

Nicht beherrschende
Anteile

Gesamtbetrag des
Eigenkapitals

163.225 155.580 943.862 (24) 1.966.882
89.033 89.033
(1.722) 5.429 5.429
(71.658) (71.658)

131.560 131.560 (131.560)
293.063 292.569 829.677 (24) 1.989.686
53.707 62.956 930.043 (24) 1.860.439
2.000 2.000 192.254 194.254
(16.894) (16.894)
(70.917) (70.917)

107.518 107.518 (107.518)
163.225 155.580 943.862 (24) 1.966.882
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1.6. Konsolidierte Cashflow-Tabelle (in k€)

Cashflow in Verbindung mit den operativen Tatigkeiten
Ergebnis des Bezugszeitraums 89.033 194.254
Anpassungen zur Berlcksichtigung folgender Elemente:
Abschreibungen und Wertminderungen auf Anlagevermégen 08-09 197.408 184.869
Bewegungen der Rickstellungen 18-19 53.778 (18.442)
Gewinne aus dem Verkauf von Sachanlagen 08-09 (514) (244)
Wertminderungen auf Besténde 12 (4.770) 3.676
Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1" (399) 10.589
Finanzertrage 05 (16.346) 11.171)
Finanzaufwendungen 06 28.305 30.556
In der Ergebnisrechnung anerkannter Steueraufwand 22 32.059 77.349
Tarifsaldi 01-B 87.002 3.758
Operativer Cashflow vor Schwankungen des Betriebskapitals 465.556 475.195
Schwankungen des Betriebskapitals
Schwankung des Lagerbestands 12 (6.053) (6.030)
Schwankung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonsti- 7 134165 (183.721)
gen Forderungen
gg:g?g::r\\/gei?rr];/ﬁ‘:rﬁll(r‘;il::nhkelten aus Lieferungen und Leistungen und 16-17 (39.004) 195.840
Cashflow in Verbindung mit den operativen Tatigkeiten 554.664 481.284
Zinsaufwendungen 06 (25.919) (32.986)
Zinsertrage 05 6.892 3.931
Gezahlte Steuern 08-09 (71.821) (41.596)
Zurickgeforderte Tarifsaldi 01-B 23.786 (1.145)
Netto-Cashflow in Verbindung mit den operativen Tatigkeiten 487.602 409.488
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Cashflow in Verbindung mit den Investitionstatigkeiten

Erwerb immaterieller Anlagewerte 08-09 (8.943) (26.465)
Erwerb von Sachanlagen 08-09 (238.106) (209.222)
Verkauf von Sachanlagen 08-09 1.410 902
Netto-Cashflow in Verbindung mit den Investitionstatigkeiten (245.639) (234.784)

Cashflow in Verbindung mit den Finanzierungstitigkeiten

Ausgabe von Anleihen 15 150.000 425.000
Ruckzahlung von Anleihen 15 (165.067) (384.210)
Ausgabe und Riickzahlung von Darlehen und Birgschaften 1" (1.383) 1.900
Ruickzahlung von Mietverbindlichkeiten 21 (2.840) (2.861)
Ausgeschuttete Dividenden 14 (72.512) (71.180)
Netto-Cashflow in Verbindung mit den Finanzierungstatigkeiten (91.802) (31.351)
Auswirkung der Umbuchung der SICAV in sonstige Aktiva 10 (254.777)

Schwankung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente der

fortgefiihrten Tatigkeiten (104.617) 143.352
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn des Zeit- 216.133 72.781
raums

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende des Zeitraums 111.516 216.133
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1.7. Schwankung der Aktiva und Passiva aus den Finanzierungstétigkeiten (in k€)

Cashflow in Ver- Cashflow in

bindung mit den | Verbindung mit
Finanzierungs- den operativen
01.01.2022 tatigkeiten Tatigkeiten

14

Sonstige langfristige Vermdgenswerte 23.259 (2.197) 179

Sonstige Forderungen 73.963 (62.135) (34.285)

Langfristige Anleihen 2.067.024 150.000

Kurzfristige Anleihen 226.125 (165.067)

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 16.186 815

Sonstige Verbindlichkeiten 163.982 0 (29.628)

Sonstige laufende Verbindlichkeiten 6.047 (2.840) 7.148

Eigenkapital 1.966.882 (10.377) 89.033
4.543.469 (91.802) 32.446

0 0 0

Sonstige langfristige Vermégenswerte 22.668 19 (995)

Sonstige Forderungen 98.322 (61.281) 24.622

Langfristige Anleihen 1.859.708 425.000

Kurzfristige Anleihen 395.213 (384.210)

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 16.715 1.881

Sonstige Verbindlichkeiten 60.847 0 100.533

Sonstige laufende Verbindlichkeiten 6.684 (2.861) (408)

Eigenkapital 1.860.438 (9.899) 194.254
4.320.595 (31.351) 318.006
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Schwankung auBer Cashflow

Schwankung des

beizulegenden Sonstige

Zeitwerts (IFRS16) Gesamtbetrag 31.12.2022
1.969 (17.360) (15.391) 40.668
67.717 67.717 102.666
(140.271) 45 (140.226) 2.076.799
140.271 406 140.677 201.735
(4.100) (3.242) 1.555 (5.786) 11.214
1.220 1.220 135.574
4.100 (130) 0 3.970 14.326
(61.281) 5.429 (55.852) 1.989.685
9.625 (14.851) 1.555 (3.671) 4.572.667
KN
3.689 (3.304) 385 23.259
61.018 61.018 73.963
(218.135) 452 (217.684) 2.067.024
218.135 (3.014) 215.122 226.125
(2.779) (2.619) 2.989 (2.410) 16.186
2.603 2.603 163.982
2.779 (147) 0 2.632 6.047
(61.018) (16.894) (77.912) 1.966.882
6.291 (25.527) 2.989 (16.247) 4.543.469
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Vorbemerkung zum

Konzernabschluss

A. Buchhaltungseinheit und ORES-Konzern

Der ORES-Konzern (im Folgenden ,der Konzern” genannt)
besteht aus ORES Assets Gen., einer Interkommunale, die
als Verteilernetzbetreiber im Erdgas- und Strombereich
(im Folgenden der ,VNB"” oder ,ORES Assets” genannt)
bezeichnet wurde, sowie aus ihren Tochtergesellschaften
ORES Gen. und Comnexio Gen.. Die Gesellschafter von
ORES Assets Gen. sind zwei Hundert Gemeinden sowie
acht reine Finanzierungsinterkommunalen (RFI)'. Seit dem
1. Januar 2017 wird der VNB zu 100 % von der &ffentlichen
Hand gehalten.

ORES Gen., die mit dem Netzbetrieb beauftrage Tochter-
gesellschaft, wird zu 99,72 % von ORES Assets und fur den
Restanteil von sieben RFI gehalten, die Gesellschafterinnen
von ORES Assets sind?. Die Tochtergesellschaft Comnexio,
die am 1. Juni 2019 gegrindet wurde und die Callcenter-
Tatigkeiten des Konzerns ausibt, wird zu 93 % von ORES
Assets gehalten. Sieben der hundert Aktien von Comnexio
werden von denselben RFl wie jene gehalten, die Gesell-
schafterinnen von ORES Gen. sind. Hinzu kommt noch das
Unternehmen Atrias, das teilweise (zu 16,67 %) von ORES
Assets gehalten wird. Aufgrund des erheblichen Einflusses
von ORES Assets auf dieses Unternehmen hat der Konzern
beschlossen, diesen nach der Aquivalenzmethode zu kon-
solidieren. ORES Gen. und Comnexio Uben ihre Tatigkeiten
zum Selbstkostenpreis aus. Das Ergebnis jedes Geschéfts-

jahres ist also gleich null.

Der Konzern ist ausschlieBlich in Belgien tatig, genauer ge-
sagtin der Wallonie, auf dem Gebiet der Gemeinden, fur die
ORES Assets als VNB bezeichnet wurde. Der Gesellschafts-
sitz von ORES Assets und ORES Gen. liegt an der Avenue
Jean Mermoz 14 in 6041 Gosselies (Belgien).

B. Genehmigung des Konzernabschlusses
Der Verwaltungsrat von ORES Assets hat den Konzernab-

schluss vom 31. Dezember 2022 am 26. April 2023 geneh-
migt und abgeschlossen.

C. Markante Ereignisse des Jahres 2022
Januar

e Unterzeichnung eines Abkommens zwischen ORES und
Proximus, wonach der Telekommunikationsbetreiber die
Strommasten fir die Fihrung der Glasfaserkabel bis zu
den Haushalten und Unternehmen nutzen kann. Dank die-
ser Losung kann das Rollout der Glasfasertechnik in der
Wallonie beschleunigt und die damit verbundene Umwelt-

belastung und -beeintrachtigung reduziert werden.

e ORES ist erstmals als ,Top Employer” zertifiziert; dies ist
ein Zeichen der Anerkennung fir die HR-Politik, die wichti-
ge Sorge um das Wohlbefinden im Unternehmen und das

Engagement samtlicher Teams.
Februar

¢ Innerhalb von funf Tagen ziehen gleich drei Unwetter tber
die Wallonie und verursachen dort bedeutende Schaden
an den Netzen, insbesondere im Westen der Region. Bi-
lanz: mehr als 12.000 Anrufe von Kunden, 1.600 Einsatze
vor Ort und im Endeffekt eine effiziente Behebung der
Storungen dank des Engagements und der Solidaritat aller
Teams von ORES.

Marz

e Eine einzigartige Initiative in der Wallonie: Auf einem
Strommast in Lessines installiert ORES in einem fir den
Nestbau bekannten Gebiet eine Struktur, in der Stérche

ihr Nest bauen kénnen.

¢ Bezeichnung der Firma Schneider Electric als Lieferant des
neuen hoch entwickelten Systems fir das dynamische Ver-
teilungsmanagement. Dabei handelt es sich um ein uner-
lassliches Tool fur die Bewaltigung der Energiewende und
die Vorbereitung von ORES auf die erhéhten Belastungen

der Stromnetze in den kommenden Jahren.

" CENEO, Finost, Finimo, Idefin, IPFBW, IEG, IFIGA und Sofilux.
2 CENEO, Finost, Finimo, Idefin, IPFBW, IEG und Sofilux.
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Mai

e L ancierung von LogisCER, einem Projekt in Sachen Erneu-
erbaren-Energie-Gemeinschaften (EEG) in den Sozialwoh-
nungen der Interkommunale Logivesdre in Verviers. Dank
dieses Projekts, das in Zusammenarbeit mit Soziologen
der Universitat Mons realisiert wird, kdnnen insgesamt 18
Miethaushalte den lokal erzeugten Strom gemeinsam nut-

zen und ihre Energierechnungen besser kontrollieren.
Juni

e Das Projektzur Umstellung des Verteilernetzes auf Starkgas
kommt in eine neue Phase. Am 1. Juni sind die insgesamt
2.500 in der Gemeinde Rebecq versorgten Haushalte nach
mehreren Vorbereitungs- und Arbeitsmonaten erfolgreich
auf Starkgas Ubergewechselt. Die letzten zwei Phasen des

Umstellungsprogrammes sind 2023 und 2024 vorgesehen.
Juli - August

e Der Ausbildungsdienst von ORES startet die Initiative
LSummer Camp 2022". Wahrend der ganzen Sommerzeit
werden dem Personal E-Learning-Module frei angeboten.
Auf dem Programm stehen Webinare zu Themen wie bei-
spielsweise die Zusammenarbeit im Unternehmen, das
Vertrauen innerhalb der Teams, die gewaltfreie Kommuni-
kation sowie Inhalte zur Hilfe bei der Nutzung von Office-

Anwendungen.
September

® Angesichts des starken Anstiegs der Energiepreise schlagt
ORES den Gemeinden, deren kommunale offentliche Be-
leuchtung es verwaltet, vor, diese vom 1. November oder
1. Dezember bis 31. Mé&rz zwischen 0:00 Uhr und 5:00 Uhr
morgens auszuschalten. Dabei werden zwei Ziele verfolgt:
die aktive Teilnahme an den gemeinsamen Anstrengun-
gen zur Reduzierung des Energieverbrauchs und somit
die Begrenzung der finanziellen Auswirkungen auf die Ge-
meindebudgets. Insgesamt 164 Gemeinden haben diese

Ausschaltung beantragt.

ORES Assets

Oktober

e Start einer internen Umfrage Uber das Wohlbefinden am
Arbeitsplatz. 70 % des Personals nehmen daran teil, so-
dass man bei der Auswertung Uber bedeutsame Ergeb-
nisse verflgt. Drei ausgepragte Tendenzen zeichnen sich
dabei ab: ein starkes und positives Engagement bei der
Arbeit sowie der gemeinsame Eindruck, dass die ausge-
fihrten Aufgaben generell angenehm sind, jedoch auch
ein hoher Erholungsbedarf in Verbindung mit Schwierig-
keiten, sich zu konzentrieren oder nach dem Arbeitstag
zu entspannen, sowie der Ausdruck eines Gefihls der Er-
schépfung. 2023 wird ein Aktionsplan vorbereitet, der den
in den verschiedenen Direktionen des Unternehmens aus-

gedriickten Bedurfnissen Rechnung tragen wird.
November

e Offizielle Eréffnung der biologischen Methanisierungs-
anlage ,Biométhane du Bois d’Arnelle” in der Gemeinde
Les Bons Villers; diese wurde im Vorjahr ans Verteilernetz
angeschlossen. Fur die Wallonie ist die Biomethanlésung
eine echte Ubergangschance auf dem Weg zur vélligen

Dekarbonisierung, die bis 2050 erwartet wird.
Dezember

e Der Gesellschaftssitz von ORES wird nach BREEAM, dem
internationalen Referenzstandard fur die Bewertung der
Nachhaltigkeit von Geb&uden zertifiziert. Durch diese Aus-
zeichnung wird die umweltfreundliche Vorgehensweise fur
das Konzept des Gesellschaftssitzes belohnt. Einige Tage
spater werden die neuen Orientierungen der CSR-Politik

des Unternehmens von seinem Verwaltungsrat gebilligt.

¢ Abschluss des Rechtsverfahrens zur Erneuerung der Man-
date der Verteilernetzbetreiber (VNB) in der Wallonie:
Ende Dezember werden die letzten Erlasse der Regional-
regierung zur Bezeichnung der VNB der 262 wallonischen
Gemeinden im Belgischen Staatsblatt verdffentlicht.
ORES Assets bleibt infolge der offiziellen Bezeichnung fir
den Netzbetrieb auf dem Gebiet von 195 Gemeinden im
Strombereich sowie von 117 Gemeinden im Gasbereich

fihrender VNB in der Wallonischen Region.
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Folgende Ereignisse mit hauptséchlich finanziellem
Charakter sind ebenfalls hervorzuheben:

¢ Die Hauptversammlung von ORES Assets vom 16. Juni
2022 hat das Biuro ,BDO Réviseurs d’'Entreprises srl”,
vertreten durch Herrn Christophe Colson, als standigen
Vertreter fir das Amt des Wirtschaftsprifers der Gesell-
schaft fur die Rechnungsjahre 2022 bis 2024 bezeichnet.

e Um dem auBergewdhnlichen Anstieg der Energiekom-
ponente fur die Kunden entgegenzuwirken, hat die
wallonische Regierung im Rahmen der Analyse einer
eventuellen UbermaBigen Gewinnerzielung in der Ener-
giebranche® die Moglichkeit einer Umwandlung der
Boni der Geschéaftsjahre 2019 bis 2022 in Regulierungs-
passiva prifen wollen, sodass die Verteilertarife gesenkt
werden konnten. Nach darauffolgenden Austauschen
zwischen den betroffenen VNB (darunter ORES Assets),
der CWaPE und der wallonischen Regierung hat sich
bestatigt, dass diese Boni keine Ubermaligen Gewin-
ne darstellen. ORES Assets hat sich dazu verpflichtet,
die naturlichen Boni zu nutzen, um die Mehrkosten von
2022-2023 zu bewaltigen und somit im Jahr 2023 keine
Tariferhdhung zu fordern. Dariber hinaus hat sich die
Interkommunale in ihrer Vision fir 2019-2028 dazu ver-
pflichtet, den Bonus ,fir die gute Bewirtschaftung” in

die Energiewende zu reinvestieren.

Die Belgische Nationalbank weist in ihrem Jahresbericht
2022 darauf hin: Der rasche Anstieg der Inflationsrate er-
gibt sich aus der Invasion der Ukraine durch Russland.
Die bereits davor bestehenden Spannungen auf den
Energiemarkten haben zugenommen und zu einem
erheblichen Anstieg der Energiepreise gefihrt, insbe-
sondere fir Erdgas und den damit verbundenen Strom.
Dieser Anstieg wurde von einer zunehmenden Anzahl
von Unternehmen auf die Kunden abgewélzt, was zu ei-
ner allgemeinen Erhéhung der Preise fihrte. Die extrem
hohe Inflationsrate im Jahr 2022 hatte Auswirkungen fur

den Konzern.

e Im Rahmen des Einspruchs der CWaPE gegen das Urteil
des Mérktegerichtshofs Uber die Ablehnungsbeschlis-
se der CWaPE bezliglich der von ORES Assets berichte-

ten Strom- und Gas-Saldi fur die Betriebsjahre 2017 und
2018 hat sich der Kassationsgerichtshof in seinem Urteil
vom 22. Dezember 2022 zugunsten der Regulierungs-
instanz ausgesprochen. So wurden bei ORES Assets
zuséatzliche Tarifverbindlichkeiten in Hohe von 25 M€
verbucht. ORES Assets kann den — inzwischen anders
zusammengestellten — Mérktegerichtshof anrufen, um
ein neues Nichtigkeitsurteil Uber die angefochtenen

Ablehnungsbeschlisse der CWaPE zu erzielen.

D. Bericht iiber die Risiko- und Unsicherheits-
faktoren

In den nachfolgenden Absatzen werden die Malnah-
men zur Ermittlung und Bewaltigung der hauptsach-
lichen Risiken und Unsicherheiten beschrieben, denen
der ORES-Konzern (im Folgenden kurz ,der Konzern”
genannt) sich moglicherweise stellen muss. Das Risiko-
management ist ein Schlisselprozess, der ORES dazu
verhilft, seine im strategischen Plan dokumentierten Ziele
zu erreichen und seine operativen Risiken zu minimieren.
Seit 2018 wird die vom Konzern festgelegte Methodologie
fur das Risikomanagement im Rahmen eines stéandigen
Verbesserungsprozesses weiterentwickelt. Mitte 2022
wurden neue Uberlegungen iiber die Weiterentwicklung
dieser Methodologie angestellt, um die Risikokontrolle zu
verstarken. Sie wird ab April 2023 angewandt.

In diesem Prozess werden die Risiken je nach Art, Ein-
trittswahrscheinlichkeit und moglichen Auswirkungen auf
die Verwirklichung der Ziele, die strategischen und ope-
rativen Herausforderungen sowie die Projekte von ORES
ermittelt, analysiert und bewertet. Die wesentlichen Er-
gebnisse des Geschéftsjahres 2022 werden nachstehend
erldutert, mit einem besonderen Augenmerk auf die
Hauptrisiken, die sich aus der im Juni présentierten und
im September 2022 aktualisierten Risikoanalyse ergeben
haben. Moglicherweise kénnten bestimmte Risiken auf-
treten, die gar nicht identifiziert wurden oder in Zukunft
an Bedeutung gewinnen werden, obwohl sie zurzeit be-
grenzt erscheinen. Dank der eingefiihrten Methodologie,
durch die sdmtliche Direktionen in die Verantwortung

einbezogen und somit die Informationsquellen vermehrt

3D. h. Mitnahmeeffekte sowie Gewinne, die eigentlich nicht erzielt werden sollten und dennoch auftreten, wenn der Verkaufspreis

viel héher als der Erzeugungspreis ist.

4 Fur die operativen Risiken, die IT-Risiken und diejenigen in Verbindung mit den Humanressourcen, die nicht als Hauptrisiken identi-

fiziert wurden, wird auf die Beschreibung im Jahresbericht 2019 verwiesen.
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werden, kann jedoch die Wahrscheinlichkeit, ein bedeu-

tendes Risiko zu Ubersehen, stark minimiert werden.

i. Risiken in Verbindung mit der Umwandlung und dem

Ausmal der Veranderungen

Hier geht es um die Risiken im Zusammenhang mit der
menschlichen und finanziellen Tragfahigkeit, also um die
Kapazitat von ORES, seinen strategischen Plan umzuset-
zen, seine Umwandlung zu vollziehen und das Ausmal3 der
damit verbundenen Veranderungen zu bewiéltigen. Diese
Risiken konnen insbesondere zu konkreten Problemen

fihren, mit denen folgende Aspekte verbunden sind:

e die Gleichzeitigkeit der Projekte, also die Anzahl der ge-
meinsam durchzufiihrenden Projekte, das Management
der daraus folgenden gegenseitigen Abhéngigkeit und
die Erreichung der Ziele in Sachen Umfang, Zeitplanung
und Budget;

¢ die Humanressourcen, insbesondere die Tragfahigkeit
der Arbeitslast fur das Personal, die Bindung der talen-
tierten Mitarbeiter und die Kapazitat, angesichts der
kinftig erforderlichen Kompetenzen neue geeignete

Fachkréafte fur das Unternehmen zu gewinnen.

Diese Probleme konnen sich auf die Umsetzung des stra-

tegischen Plans auswirken.

Zu den eingefihrten bzw. angewandten MaBnahmen
zur Reduzierung dieses Risikos gehéren unter anderem
die besondere Aufmerksamkeit fir die Unternehmens-
fihrung und den methodologischen Rahmen, ein stren-
ges Monitoring der Humanressourcen und das Ergreifen
verschiedener Initiativen wie beispielsweise das Talent-
management, die Begleitung der Verédnderungen ... Glei-
chermal3en birgt die Einrichtung dieser MalBnahmen
neue Moglichkeiten fiir ORES, wie beispielsweise die Mo-
bilisierung des Personals fur die Vision und die Chrono-
logie der Veranderung, die Uberlegungen hinsichtlich der
Effizienz, die Sensibilisierung fur das Haushaltsverfahren
und seine Einhaltung, die Férderung der Flexibilitdt und
Reaktionsschnelligkeit, die Anpassung der Organisation,

seiner Arbeitsprozesse, ...

ORES Assets

ii. Risiken in Verbindung mit der Kontinuitat der Tatig-

keiten

Die Corona-Pandemie hat bewiesen, wie wichtig die Ein-
richtung von MaBnahmen zur Unterbrechung der Konti-
nuitat der Tatigkeiten ist, um auch unter verschlechterten
Bedingungen einen ausfallsicheren Betrieb zu garantie-
ren. Die Verflugbarkeit einer Strategie der Kontinuitat und
der Normalisierung ist kein punktuelles Bedirfnis. Es han-
delt sich um eine dauerhafte Vorgehensweise, dank derer
die unerwarteten Ereignisse (unvorhergesehene witte-
rungsbedingte Probleme, bdsartige Angriffe, Ausfall des
Materials und der Infrastrukturen ...) bewaltigt werden
kénnen, die sich auf die Tatigkeitsbereiche von ORES auf
allen Ebenen (Funktion der Verteileranlagen, der Markt-

prozesse ...) auswirken kénnten.

Aufgrund des Krieges in der Ukraine hat sich dieses Risiko
im Laufe des Jahres 2022 stéandig erhéht: Die Verfligbar-
keit mancher Rohstoffe, die fir die Tatigkeitsbereiche von
ORES unerlésslich sind, ist stark unter Druck geraten und
hat die Preise in die Hohe getrieben.

Hinzu kommen die hdufigen und ernsthaften extremen
Wetterereignisse: Unwetter, starke Temperaturanstiege
und -schwankungen, intensive Niederschlage und even-

tuell damit verbundene Sturzfluten ...

Daher hat der Direktionsausschuss aufgrund des Risiko-
bildes im Juni 2022 beschlossen, seine Unternehmens-
fuhrung in Sachen Kontinuitat der Tatigkeiten Uber eine
Arbeitsgruppe ,Kontinuitat der Tatigkeiten” zu inten-
sivieren; Ziel ist es, nicht nur die Unternehmensfihrung,
sondern auch die stdndige Verbesserung zu verstérken,
damit das Unternehmen die Rickstellfahigkeit der Tatig-
keiten gewéhrleisten kann. Zu den durchgefihrten Aktio-
nen gehdren unter anderem die Auflistung der kritischen
Prozesse und der zu berlicksichtigenden Szenarien, die
Erstellung bzw. Aktualisierung der Kontinuitatsplane ge-
maB der festgelegten Unternehmensfihrung, die Ge-
wihrleistung der Kohdrenz mit dem IT-Ubernahmeplan
und die Durchfiihrung von Ubungen und Unfallaufarbei-

tungen im Sinne der standigen Verbesserung.
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ORES verflgt zusétzlich Uber einen internen Notfallplan
und trifft gegebenenfalls auBergewdhnliche und ange-

messene MaBnahmen, um:
e die Gesundheit seines Personals zu schitzen,

e die Erfullung der grundliegenden gemeinnitzigen Auf-

gaben des Unternehmens weiter zu gewahrleisten.

ORES hat seine Fahigkeit unter Beweis gestellt, diesen
offentlichen Dienstleistungsauftrégen im Rahmen der
neuartigen Gesundheitskrise der letzten Jahre effizient

nachzukommen.
iii. Regulatorisches Risiko

Der Kontext der Strom- und Erdgasverteilung unterliegt
zunehmend schnelleren und ungewissen Anderungen. In
dieser Hinsicht steigt einerseits die Wahrscheinlichkeit,
dass eine plotzliche und/oder unerwartete Entwicklung
des rechtlichen und/oder regulatorischen Rahmens eine
bedeutende Auswirkung auf die Strategie des Unter-
nehmens hat, mit moglichen Folgen auf die laufenden
Projekte, und andererseits die Notwendigkeit, sehr kurz-
fristig neue Projekte in die Wege zu leiten, sowie die Mo-
bilisierung der Personal- und Haushaltsmittel des Unter-
nehmens mit sich bringt. Aufgrund dieser wiederholten
Unsicherheiten und Anderungen wird die Ausarbeitung
effizienter operativer Strategien komplexer. So achtet
ORES ganz besonders auf die Fahigkeit des Unterneh-
mens, eine Koharenz zwischen seiner Vision, seiner Stra-
tegie, seinem Umwandlungsplan und den Entwicklungen
der externen Rahmenbedingungen aufrechtzuerhalten. In
diesem Sinne wurde Ende 2022 eine aktualisierte Fassung
des strategischen Plans genehmigt, die seitdem regelma-

Big auf ihre Relevanz geprift wird.

iv. Risiken in Verbindung mit dem Volumen der verteilten

Energie

Das Verbot der Nutzung von fossilen Brennstoffen im Jahr
2050 sowie die MaBBnahmen der Européischen Union zur
schrittweisen Anreizschaffung fir die Einfihrung dieses

Verbots (beispielsweise fiur die Finanzierung) kénnten sich

auf die Téatigkeit des Konzerns im Erdgasbereich auswir-
ken. Die Folgen werden von der Vision abhangen, die im
Erdgasbereich in der anvisierten kohlenstoffarmen Ge-
sellschaft festgelegt wird. Als mdgliche Auswirkungen
seien hier aufgezéhlt: eine Verringerung der Durchdrin-
gungsrate, eine Erhéhung der damit verbundenen oder
dadurch bedingten Kosten (und somit der Tarife), ein
Abschreibungsproblem, wenn bestimmte Aktiva nicht
bis zum Ende ihrer urspriinglichen Lebensdauer genutzt
werden kénnen, oder auch eine Erhéhung der Finanzie-
rungskosten. AuBerdem koénnten andere Energiequellen
wie beispielsweise Fernwarme in direkte Konkurrenz mit

Erdgas treten.

Die Reduzierung des Verbrauchs und somit auch der
durch die Netze geleiteten Volumen infolge der verbes-
serten Energieeffizienz der Gebaude und der Entwicklung
verschiedener Arten der Energieeigenerzeugung (bei-
spielsweise Fotovoltaikpaneelen) kénnte sich ebenfalls
auf die Tatigkeit im Erdgas- und Strombereich auswirken.
Die Folgen: eine Verringerung der Grundlage (Kilowatt-
stunden), auf welche die Kosten fir diese Tatigkeiten ab-
gewalzt werden kdnnen, und somit eine Anhebung der
Tarife bei gleich bleibendem Tarifsystem. Diese Verringe-
rung kénnte jedoch durch das Auftreten neuartiger Nut-
zungszwecke ausgeglichen werden (Elektrofahrzeuge,
Warmepumpen ...). In einer vom Konzern in Auftrag ge-
gebenen Studie schatzt die Beratungsfirma Climact, dass
der Stromverbrauch auf dem Netz von ORES Assets von
2020 bis 2030 um 30 % und von 2030 bis 2050 um 64 %

steigen wird.

Die Erleichterungen hinsichtlich der Entwicklung von Bio-
methan durch die Aufnahme neuer Einspeisestellen und
die Uberwachung der Entwicklung im Bereich der Was-
serstoffeinspeisung ins Erdgasverteilernetz sind MalBBnah-
men, die eine Minderung dieses Risikos ermdglichen, das
auch eine Chance fir die Entwicklung der Einspeisung in

das Okogasnetz bergen kénnte.

Jenseits ihrer méglichen Bedrohung der auf den Vertei-
lernetzen bezogenen Energievolumen (Strom und Erd-
gas) hat die Energiewende auch zur Folge, dass die Ver-

teilernetze in den Mittelpunkt der wandlungsbedingten
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technologischen und gesellschaftlichen Entwicklungen
gestellt werden. Durch Bekraftigung seines Willens, als
Vermittler der Energiewende aufzutreten, mochte ORES
ein unumganglicher Akteur zugunsten dieser so zahlrei-
chen Entwicklungen sein: ans Verteilernetz angeschlosse-
ne Anlagen zur Erzeugung erneuerbarer Energien (Foto-
voltaikpaneele, Windkraftfelder, Biomethaneinspeisung),
Energiegemeinschaften, Flexibilitdt, Speicherung usw.
Die Mdoglichkeiten sind vielfaltig und werden von ORES
akribisch verfolgt.

Bei der Weiterentwicklung der Unternehmensstrategie
werden diese Risiken und Chancen mit einbezogen, da-
mit der Ubergang in die Welt von morgen erfolgreich ist;
ORES achtet gleichzeitig darauf, die Kundschaft ange-
sichts dieser Veranderungen entsprechend zu betreuen
und potenziellen Problemen wie beispielsweise der Uber-

lastung des Stromnetzes vorzugreifen.
v. Risiko in Verbindung mit externen Dienstleistern

ORES und ORES Assets unterliegen den Rechtsvor-
schriften Uber das offentliche Auftragswesen fir Mate-
rial, Dienstleistungen und Arbeiten. ORES hat einen Auf-
wartstrend der Kosten und eine geringere Verflugbarkeit
der Unternehmer festgestellt, deren Dienstleistungen es
Uber offentliche Auftrdge in Anspruch nimmt. Deshalb
wurde eine ,Vision der externen Dienstleister” erarbeitet,
um die Hauptgriinde fur diese Trends zu ermitteln und die
entsprechenden Risiken zu reduzieren. Auf3erdem wer-
den die Strategien fur die offentliche Auftragsvergabe

angepasst und die Lastenhefte Uberarbeitet.
vi. Risiken in Verbindung mit der Energiearmut

Unter den aufeinanderfolgenden Krisen wie beispielswei-
se der Corona-Pandemie, der Sturzfluten im Juli 2021 und
des explosionsartigen Anstiegs der Energiepreise haben
die wallonischen Haushalte stark gelitten, insbesondere
beim Zugang zur Energieversorgung. ORES steht seinen
Kunden zur Seite und hilft ihnen bei der Bewaltigung ihrer
Schwierigkeiten. In diesem Sinne wurde eine gebuhren-
freie Rufnummer (1718) eingerichtet, um ihre Fragen zu

beantworten und sie bestmdglich Uber die vorgesehenen

ORES Assets

finanziellen Beihilfen zu informieren (Beanspruchung des
Sozialtarifs, Status des geschltzten Kunden, Notversor-

gung fur den Winter ...).

Durch die steigende Anzahl Kunden, die von diesen finan-
ziellen Beihilfen profitieren, wurden die vom Unternehmen
einzukaufenden Energievolumen und die entsprechen-
den Kosten unter Druck gesetzt. Der Betrugsermittlung
wird in eine solchen verlockenden Kontext ebenfalls mehr

Aufmerksamkeit gewidmet.

In dieser schwierigen Wirtschaftslage ist das Risiko eines
Ausfalls mancher Energieversorger angesichts der weiter-
hin sehr hohen Energiepreise wirklich ernst zu nehmen,
wobei die Energieversorger einen Teil ihrer Kunden (bei
einem Vertrag mit Festpreis) zu einem Tarif beliefern mis-
sen, der weit unter dem Marktpreis liegt, und zahlreiche
Kunden nicht mehr in der Lage sind, ihre Energierech-
nung zu begleichen, oder einen Tilgungsplan akzeptieren
mussen. Infolge eines Audits Uber die Verwaltung der Zu-

gangsvertrage wurden ebenfalls MaBnahmen getroffen.

vii. Wirtschaftliche und finanzielle Risiken (einschlieBlich

der Tarifrisiken)

vii. a. Tarifrisiken

Die Téatigkeiten von ORES und ORES Assets unterliegen
einem umfangreichen gesetzlichen und regulatorischen
Rahmen. Zwei wesentliche Bestandteile davon sind das
Tarifdekret und die Tarifberechnungsmethode, die auf-
grund dieses Dekrets von der CWaPE bestimmt wird. Die-
ser Rahmen legt insbesondere die Mittel fest, Uber die
der VNB zur Finanzierung seiner Tatigkeiten verfugt (das
zuldssige Einkommen) sowie ein Regelwerk mit méglichen
positiven oder negativen Auswirkungen auf die Entloh-
nung der Gesellschafter (Mechanismus einer anreizschaf-
fenden Regulierung). Die Regulierungsinstanz hat 2018
das zuléssige Einkommen, Uber das der Konzern fir den
Zeitraum 2019-2023 verfligt, sowie 2019 die Tarife fir den
Zeitraum 2019-2023 genehmigt. Dank dieses positiven
Elements hat das Unternehmen einen Uberblick iiber die
in den nachsten 5 Jahren zur Verfligung stehenden Mit-

tel. Im Jahr 2018 hatte die Regulierungsinstanz dartber
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hinaus besondere Haushaltsrahmen fir spezifische Pro-
jekte genehmigt. Infolge der Verdéffentlichung des wallo-
nischen Dekrets vom 19. Juli 2018 Uber das Rollout der
Smart Meter mussten die Annahmen revidiert werden, die
als Grundlage fur das Globalbudget in Bezug auf das von
der Regulierungsinstanz genehmigte spezifische Projekt
des ,kommunizierenden Zahlersystems” gedient hatten
(insbesondere die Anderung der Zahlertechnologie und
die Reduktion des fur 2019-2023 vorgesehenen Rollout-
Volumens). Nach Beendigung der Austausche zwischen
der CWaPE und ORES uber das spezifische Globalbud-
get, das aufgrund dieser neuen Hypothesen revidiert wer-
den sollte, hat die Regulierungsinstanz im Oktober 2021
die Revision der Nettokosten gebilligt.

Es wurden Diskussionen Uber die Anwendung der Tarif-
berechnungsmethode aufgenommen, die wahrend der
kommenden Tarifperiode gelten soll. Wegen der Ver-
schiebung der Methodologie 2024-2028 auf den 1. Juni
2023 und der Abanderung der Regulierungsperiode fir
diese Tarifberechnungsmethode, die sich nun auf 2025-
2029 bezieht, wird 2024 ein Ubergangsjahr sein. Die Tarif-
berechnungsmethode fir 2024 knlipft weitgehend an die
Tarifberechnungsmethode fir 2019-2023 an. Die Diskus-
sionen Uber die Methodologie fur 2025-2029 laufen also
weiterhin. ORES wird anlasslich dieser Diskussionen unter
anderem darauf achten, dass diese Methodologie eine
Nachhaltigkeit und eine langfristige Vision der Tatigkei-
ten der VNB im Rahmen der Energiewende sicherstellt.
Die Abénderung der Tarifberechnungsmethode kénnte
sich zwar auf die Rentabilitat von ORES auswirken, aber
die Regulierungsinstanz ist zur Einhaltung der Prinzipien
der EU-Richtlinien und des Tarifdekrets vom 19. Januar
2017 verpflichtet.

Zwischen den geplanten kontrollierbaren Kosten und den
Realkosten kénnen Abweichungen entstehen, sowohl in
Bezug auf das zuldssige Einkommen als auf spezifische
Haushaltsrahmen. Um dieses Risiko zu mildern, wurden

unter anderem folgende MaBnahmen getroffen:

¢ eine monatliche Budgetliberwachung, eine schrittwei-
se Verfeinerung der Budgets und eine bestmdgliche

Schatzung (Best Estimate);

e die Uberwachung der Indexierungsparameter sowie der

Entwicklung bestimmter Kosten.
Letztendlich muss das Unternehmen auf die Einhaltung
der Nebenabreden (Covenants) achten, die demnach re-

gelmaBig geprift werden.

vii. b. Inflationsrisiken

Das Inflationsrisiko besteht darin, dass eine Preiserh6hung
auftritt, die mehr oder weniger dauerhaft und kontrollier-
bar ist. Die Tarifberechnungsmethode der CWaPE sieht
eine jahrliche Entwicklung der kontrollierbaren Kosten
(mit Ausnahme der Kosten in Verbindung mit den Sachan-
lagen) aufgrund eines (an den Gesundheitsindex gebun-
denen) Indexierungsfaktors von 1,575 % vor, der wahrend
der gesamten Tarifperiode nicht revidiert wird. Fazit: Jede
Preiserhéhung Uber der in dieser Berechnungsmethode
vorgesehenen Inflation kénnte sich auf das Globalbudget
der kontrollierbaren Kosten (mit Ausnahme der Nettokos-
ten in Verbindung mit den Sachanlagen) auswirken, das
ORES Assets zur Erflllung seiner Aufgaben bereitgestellt
wird. Im Zuge des Anstiegs der an die Energieversorger
gezahlten Preise fur den Einkauf von Rohstoffen und GU-
tern bzw. die Erbringung von Dienstleistungen, sowie der
Lohnerhéhung fur das Unternehmenspersonal infolge
dieser Inflation kénnten somit zwangsweise Schlichtungs-
verfahren eingeleitet werden, um das zuerkannte Global-

budget einzuhalten.

vii. c. Steuerrisiko

ORES Assets, Comnexio und ORES unterliegen der
Kérperschaftssteuer. Die Entwicklungen der Steuervor-
schriften und ihrer Auslegung vonseiten der Verwaltung
kénnen sich auf den Konzern auswirken. Die Tarifberech-
nungsmethode sieht vor, dass jede Steuerbelastung von
ORES Assets als nicht kontrollierbarer Kostenpunkt in die
Tarife mit einbezogen wird. Die Auswirkung dieser Ent-
wicklungen und Auslegungen beschrénkt sich folglich

vorwiegend auf das Unternehmen ORES und Comnexio.

ORES Assets | KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS LAUT IFRS 2022



vii. d. Vermdgens- und Liguiditatsrisiken

Im Rahmen des Risikomanagements und der Fakturie-
rung der Netznutzungsgebihren, welche den wesentli-
chen Teil des Konzernumsatzes ausmacht, verfiigt ORES
Assets Uber Finanzgarantien ihrer auf dem Netz aktiven
Energieversorger. Diese Finanzgarantien sind im Vertrag
zur Gewadhrung des Netzzugriffs festgelegt und jahrlich
revidierbar.

ORES verflugt Uber eine kurzfristige Finanzierungskapazi-
tét durch sein Programm der Kassenscheine und die oben
erwéhnten Kreditlinien; das Liquiditatsrisiko kann als
Uberaus beherrscht betrachtet werden. Die Kassenmittel-
verwaltung ermoglicht eine Eindédmmung der Markt-, Ver-
maogensstruktur- und Liquiditétsrisiken. Die Verwaltungs-
organe haben eine umsichtige Anlagepolitik eingerichtet,
die auf der Diversifizierung und Nutzung von Finanzpro-
dukten mit begrenztem Kredit- und Zinsrisiko beruht.

vii. e. Makrodkonomische und konjunkturelle Risiken

Die Wirtschaftslage kann Auswirkungen auf die Strom-
und Erdgasnachfrage, die Hohe bestimmter Kosten in
Verbindung mit dem Energiepreis oder auch die Finanzie-

rungsbedingungen des Konzerns haben.

Was die Auswirkungen auf die Strom- und Erdgasnach-
frage betrifft, so werden diese Risiken und ihre Folgen
normalerweise nicht vom Konzern getragen. Die Tarifbe-
rechnungsmethode 2019-2023 sieht ndmlich vor, dass die
Regulierungsinstanz Budgetabweichungen von der Rea-
litét im Laufe des folgenden Geschéftsjahres (N+1) kon-
trolliert, unter anderem das Volumenrisiko. Der Tarif fur
die regulatorischen Saldi wird prinzipiell angepasst, um
diese Abweichungen ab dem 1. Januar des Jahres nach
dem Kontrolljahr (N+2) zu berlcksichtigen.

Die Kosten in Verbindung mit dem Energiepreis, wie bei-
spielsweise der Energieeinkauf fir den Preis der Verluste,
sind vorwiegend kontrollierbare Kosten fur die VNB. Auf-
grund der im September 2021 begonnenen Erhéhung der
Energiepreise auf den Gro3handelsmérkten im Strombe-

reich, jedoch hauptsachlich im Erdgasbereich, kénnen

ORES Assets

diese Kosten steigen und das von der Regulierungsins-
tanz akzeptierte Kostenniveau Ubersteigen. Wie bereits
weiter oben erwéhnt, kénnte sich ebenso die Finanzlage
bestimmter bereits geschwachter Energieversorger durch
die Erhéhung der Energiepreise weiter verschlechtern.
Die finanziellen Auswirkungen der Konkurse der Energie-
versorger gelten laut Tarifberechnungsmethode eben-
falls als kontrollierbare Kosten. Darlber hinaus kénnte
dieser Anstieg auch zu einer Verlangsamung der von den
Kunden beantragten Investitionsarbeiten fihren. Zurzeit
sind die Auswirkungen nicht so stark bzw. so umfassend,

dass sie die Kontinuitat des Konzerns geféhrden.

Beziglich der Auswirkungen auf die Finanzierungsbedin-
gungen des Konzerns wird auf den Absatz Uber die Zinsri-
siken verwiesen (Derivate als Finanzinstrumente zur Absi-
cherung, Finanzierungspolitik und Schuldendienst sowie

Weiterverfolgung der Marktdaten).
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Anhénge zum Stand des globalen

Ergebnisses

Anmerkung 01 A — Umsatz (in k€)

Durchleitungsgebuhr 902.335 1.002.171
Gemeinwohlverpflichtungen (GWV) 43.930 24.060
Sonstige 2.575 4174

948.840 1.030.405
Durchleitungsgebiihr 199.796 218.607
Gemeinwohlverpflichtungen (GWV) 26.218 8.070

226.014 226.677

Nicht zugewiesen

Lagerverwaltung eines Dritten 5.840 4.613
Bauauftrage 18.821 18.374

24.661 22.987
Gesamtumsatz 1.199.515 1.280.069
Schrittweise erfiillte Dienstleistungsverpflichtungen 1.196.940 1.275.895
Zu einem genauen Zeitpunkt erfiillte Dienstleistungsverpflichtungen 2.575 4174

Durchleitungsgebiihr

Der Konzernumsatz beruht hauptsachlich auf den Ertra-
gen und Aufwendungen in Verbindung mit den Durch-
leitungsgeblhren des Strom- und Erdgasverteilernetzes.
Der Konzern Ubernimmt fir Rechnung der Energieversor-
ger die Strom- und Erdgasverteilung bis zu den Wohnun-
gen und Unternehmen, die ans Netz angeschlossen sind.
Im Strombereich umfasst die Durchleitungsgebihr auch
die Transportgebulhr (Weiterverrechnung der Nutzungs-

kosten des Transportnetzes, dessen Elia einziger Betrei-

ber ist). Elia stellt dem Konzern diese Transportgebihr in
Rechnung, die als Verkaufskosten gebucht wird (Kaska-
denprinzip), was grundsatzlich zur Neutralitdt in der Er-
gebnisrechnung fuhrt (siehe ebenfalls Anmerkung 03).

Die Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit
den Durchleitungsgebihren werden je nach den fir das
Geschaftsjahr geltenden Tarifen anerkannt, sofern Liefe-
rung und Transport von Strom und Erdgas fur jene Ver-
braucher erfolgten, die wahrend der entsprechenden Pe-

riode ans Verteilernetz angeschlossen waren. Die Betrége
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werden schrittweise als Ertrége anerkannt und basieren
auf den Zahlerablesungen und den Schatzungen fir den
nicht erfassten Teil der Netznutzung (diese werden als
Anzahlungen fakturiert). Diese Schatzungen werden am
Abschlusstermin anhand der nicht erfassten Durchlei-
tungsgebuhr (frz. RTNR) korrigiert, die auf der Basis der
auf dem Netz durchgeleiteten Gesamtvolumen berech-

net wird.

Das regulatorische Umfeld, in dem der Konzern agiert,
wird in den Buchfihrungsverfahren unter Punkt 3.A.15.
beschrieben.

Trotz eines leichten Anstiegs der 2022 fakturierten Volu-
men (+1,04 %) und der 2022 gewahrten Volumen (+2,69 %)
sinken die Stromdurchleitungsgebihren bedeutend um
99,8 ME (- 9,96 %) infolge des Wegfalls bestimmter Mehr-
kosten (u. a. des féderalen Beitrags), der vom foderalen
Parlament (Uber das Rahmengesetz vom 27. Dezember
2021 zur Abanderung insbesondere von Artikel 21bis und
ter des Gesetzes vom 29. April 1999 durch seine Artikel 83
und 84) beschlossen wurde und am 1. Januar 2022 in Kraft
getreten ist. Diese Mehrkosten wurden im Transportbe-
reich durch Elia fakturiert und auf die Rechnung abge-
walzt, die ORES Assets den Energieversorgern ausstellte
(siehe diesbezliglich Anmerkung 02). Diese Mehrkosten
wurden durch eine Verbrauchssteuer ersetzt, die der Ener-

gieversorger dem Endkunden direkt in Rechnung stellt.

Die Wegegebuhren fir Gas sinken ihrerseits um 8,60 %
gegenlber 2021, und zwar infolge eines Rickgangs der
fakturierten Volumen (- 4,25 %) aufgrund des Energieum-
felds (Erhéhung der Preise, Veranderung des Verbrauchs-
verhaltens ...) sowie infolge eines Uberdurchschnittlich
warmen Jahres 2022 mit schrumpfenden kumulierten
Heizgradtagen im Vergleich zu Dezember 2021 (Quelle:

Synergrid - www.synergrid.be)
Gemeinwohlverpflichtungen (GWV)

Die wallonische Regierung erlegt den VNB klar definierte,
transparente und nicht diskriminierende Gemeinwohlver-
pflichtungen (GWV) auf, deren Erfillung von den Regu-
lierungsinstanzen (insbesondere von der CWaPE, jedoch

auch von der KREG fir die Versorgung der geschitzten

ORES Assets

Kunden) Gberprift wird. Zu diesen Verpflichtungen geho-

ren unter anderem:

e die Gewahrleistung der Stromversorgung der geschutz-
ten Kunden zum Sozialtarif. Die Differenz zwischen dem
Sozialtarif und dem Marktpreis wird teilweise von den
VNB bei der KREG zurlickerworben (Letztere verwaltet
einen entsprechenden Fonds) und teilweise Uber Tarife
je nach Typ des geschitzten Kunden, sodass eine Neu-

tralitdt im Ergebnis gewahrleistet ist;

e die vorlbergehende Gewahrleistung der Stromversor-
gung der Endkunden, die vorldufig keinen Liefervertrag
haben oder an einen Liefervertrag gebunden sind, der
ausgesetzt wurde (Kunden mit sogenanntem unbekann-
tem Versorger). Die entsprechenden Energieeinkaufe
werden als Verkaufskosten gebucht (siehe Anmerkung

03);

e die Gewahrleistung der Anbringung eines Budgetzah-
lers auf Wunsch des Kunden oder im Rahmen eines Ver-
fahrens wegen Zahlungsverzug des Endkunden gegen-

Uber seinem Energieversorger;

e die Gewahrleistung der zentralen Anlaufstelle zur Ver-
einfachung der Verwaltungsschritte; der VNB ist ndm-
lich die einzige Kontaktstelle fir die Energieerzeuger,
die Uber eine Fotovoltaikanlage mit einer Nettoleistung
von maximal 10 kVA verfliigen und diese an das Netz an-

schlieBen mdchten.

Die Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit
dem Energieverkauf im Rahmen der Gemeinwohlver-
pflichtung (insbesondere an die geschitzten Kunden)
werden schrittweise anerkannt, sofern Lieferung und
Transport von Strom und Erdgas fir jene Verbraucher
erfolgten, die wéhrend der entsprechenden Periode ans
Verteilernetz angeschlossen waren. Die als Ertradge aner-
kannten Betrdge basieren auf den Z&hlerablesungen und
den Schétzungen fur den nicht erfassten Teil der Netz-

nutzung.

Die GWV im Strom- und Gasbereich sind jeweils um
19,9 M€ und 18,1 M€ gestiegen. Hauptgrund daflr ist
die Erhéhung der von der KREG zu zahlenden Betrége
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als Ausgleich des von ORES im Jahr 2022 gewéhrten So-
zialtarifs infolge des Beschlusses der Foderalregierung,
den Sozialtarif auf eine grofRere Anzahl Personen auszu-
dehnen. Ein weiterer Grund dafir ist auch ein Anstieg
der 2022 verkauften Mengen: +8,76 % fur Elektrizitat und
+1,6 % fur Erdgas.

Lagerverwaltung eines Dritten

Der Konzern hat einen Dienstleistungsvertrag zur Ge-
wahrleistung der Lagerverwaltung (Logistik) fir Rechnung
eines Dritten geschlossen, an den er ebenfalls Waren ver-
kauft. In diesem Vertrag ist eine Vergltung auf der Basis

der genutzten Quadratmeter festgelegt.

Bauauftriage

Der Konzernumsatz umfasst ebenfalls die Ertrage aus
Bauauftragen fur diverse Arbeiten, wie beispielsweise
Ausbauarbeiten an der offentlichen Beleuchtung oder In-
standhaltungsarbeiten am Netz. Da der Félligkeitstermin
eines Bauauftrags zuverléssig einschatzbar ist, werden
die Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit
diesem Vertrag je nach Fortschrittsstand des Auftrags

schrittweise in der Ergebnisrechnung gebucht.
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Anmerkung 01 B - Tarifsaldi (in k€)

Stand der Finanzlage

Tarifforderungen

Energieverteilungs- und Transportsaldi 36.290 87.769
36.290 87.769
Tarifverbindlichkeiten 0 0
Energieverteilungs- und Transportsaldi (56.255) (4.601)
(56.255) (4.601)
Gesamtbetrag Tarifsaldi (19.965) 83.168
Vergangene Tarifperiode 21.878 33.878
Laufende Tarifperiode (41.843) 49.290
2. Detail der Entwicklung der Tarifsaldi
0 0
Stand des globalen Ergebnisses (110.788) (2.613)
Sonstige 7.656 2.603
(103.132) (10)
3. Stand des globalen Ergebnisses
Elektrizitat 0 0
Jahr 2022 (86.695) (10.528)
Vorjahre (32.642) 474
(119.337) (10.054)
Gas 0 0
Jahr 2022 25.024 2.017
Vorjahre (11.491) (2.679)
13.533 (662)
Transport 0 0
Jahr 2022 (9.727) 7.042
Vorjahre 4.743 1.061
(4.985) 8.103
Gesamtbetrag Tarifsaldi (110.788) (2.613)

ORES Assets
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Die Tarifberechnungsmethode der CWaPE und das re-
gulatorische Umfeld, in dem der Konzern agiert, werden
in den Buchfihrungsverfahren unter Punkt 3.A.15. detail-

liert.

Zurzeit gibt es keinen spezifischen IFRS-Standard fur die
Buchung von Tarifsaldi in einem regulierten Umfeld. In-
nerhalb des IASB laufen Diskussionen, um eine neue
Norm fur die regulierten Aktiva und Passiva festzulegen
und somit die buchhalterische Vorgehensweise der Un-
ternehmen zu klaren. In diesem Zusammenhang wurde
im Januar 2014 eine Ubergangsnorm (IFRS 14 - Regula-
tory Deferral Accounts) verdffentlicht, die ausschlieBlich
fur die Erstanwender der IFRS gilt. Diese anerkennt zwar
ausdricklich die Buchung regulierter Aktiva und Passiva
innerhalb der Jahresabschlisse, beflrwortet allerdings
deren eindeutige Trennung vom Rest der Aktiva bzw. Pas-
siva. Im Januar 2021 hat das IASB einen Normentwurf ,Re-
gulatory Assets and Regulatory Liabilities” veroffentlicht.
Der Normentwurf bestétigt diesen Ansatz einer ,zusatz-
lichen” Buchung der regulatorischen Aktiva, Passiva und
Ertrége zu den Ubrigen IFRS-Standards und insbesondere
zum IFRS 15 fir die Ertrége aufgrund der Tatsache, dass
dem Konzern in Zukunft in Anwendung der geltenden Ta-
rifoerechnungsmethode wirtschaftliche Gewinne zuste-
hen (oder eine Rickibertragungspflicht obliegt). Dieser
Ansatz entspricht demjenigen, den der Konzern zurzeit
bei der Vorbereitung seiner Jahresabschliusse verfolgt.
Der Konzern muss allerdings die Auswirkungen der An-
wendung dieser neuen Norm genauer prifen; er wird die
Entwicklung des Entwurfs je nach den Kommentaren tber
den Text und den kinftigen Debatten des IASB genau
verfolgen.

Der Konzern ist von der Annahme ausgegangen, dass
diese Saldi in Zukunft eingetrieben wiirden, was seit 2015
in Form von Anzahlungen fiur die Saldi 2008-2014 und
endgliltig fur jene Saldi der Fall ist, die seit 2019 Gegen-
stand einer Zweckbestimmung seitens der CWaPE waren
(siehe weiter unten), und folglich als Aktiva oder Passiva

anerkannt werden.

Die Tarifsaldi Ende 2022 ergeben einen Sollsaldo in Héhe
von 20,0 M€ ggu. 83,2 M€ im Jahr 2021). Die diesjahrigen
Schwankungen beziehen sich auf:

e die regulatorischen Saldi der Energieverteilung des Ge-
schéftsjahres: -86,7 M€ fur Elektrizitdt und +25,0 M€ fur
Erdgas;

e die vorherigen riickerlangten / riickerstatteten regulato-
rischen Saldi der Energieverteilung: -15,7 M€ fur Elektri-
zitdt und -3,3 M€ fur Erdgas;

e eine Korrektur der Energieverteilungssaldi der Jahre
2017-2018 um -16,9 M€ fur Elektrizitdt und -8,2 M€ fiur
Erdgas. Zur Erinnerung: 2019 hatte die CWaPE im Rah-
men nachtraglicher Uberprifungen einen Teil der re-
gulatorischen Saldi der Geschéftsjahre 2017 und 2018
abgelehnt. Die abgelehnten Betrdge wurden in den
Geschaftsbichern von 2019 gestrichen. 2020 hat sich
der Marktegerichtshof im Rahmen der Beschwerde, die
ORES gegen den Ablehnungsbeschluss der CWaPE ein-
gelegt hatte, zugunsten von ORES ausgesprochen. Die
in den Geschaftsbichern von 2019 gestrichenen Saldi
wurden daraufhin wieder in die Geschéftsbiicher von
2020 einbezogen und somit den regulatorischen Saldi
dieses Geschaftsjahres hinzugefigt. 2022 hat sich der
Kassationsgerichtshof im Rahmen des Einspruchs, den
die CWaPE gegen das Urteil des Marktegerichtshof ein-
gelegt hatte, zugunsten der Regulierungsinstanz ausge-

sprochen (siehe Zeile ,Vorjahre”).

Es sei auch darauf hingewiesen, dass diese Abweichun-
gen seit 2019 und dem Inkrafttreten der Tarifberech-
nungsmethode fur 2019-2023 getrennt fur die Energiever-

teilung und den Energietransport festgestellt werden.

Die vergangenen Tarifsaldi fir Gas und Elektrizitat (2008-
2019) werden von ORES Assets zuriickerlangt oder riick-
Ubertragen, und zwar Uber die Verteilertarife laut den
Bestimmungen der CWaPE in den aufeinanderfolgenden
Tarifberechnungsmethoden. So konnte im Jahr 2022 ein
Betrag von 19,0 M€ auBBer Transport (2021: 2,3 M£) — da-
von 15,7 M€ fur Elektrizitdt und 3,3 ME fur Erdgas — zu-

rickerlangt werden.

Sowohl im Strom- als auch im Erdgasbereich ergibt sich
der regulatorische Verteilungssaldo bezlglich des Ge-
schéftsjahres 2022 aus der Anspannung folgender Fakto-

ren:
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* Mengeneffekt: Verbuchung bedeutender Regulierungs-
passiva fur Elektrizitat, da die 2022 verteilten Mengen
gréBerwaren als budgetiert, im Gegensatz zum Gas, wo
Regulierungsaktiva verbucht wurden (geringeres Volu-
men im Jahr 2022);

e Feststellung von Regulierungspassiva im Bereich der
Gemeinwohlverpflichtungen fir Elektrizitdt (Beendi-
gung des Qualiwatt-Regelung, steigende Kompensati-
on der KREG ...) und Regulierungsaktiva im Gasbereich
(starker Anstieg des Gaseinkaufs; siehe diesbeziiglich

Anmerkung 03).

Beziiglich der Saldi in Verbindung mit dem Energietrans-
port werden dieses Jahr Regulierungsaktiva von 9,7 M€

gebucht, und zwar aufgrund der Differenz zwischen einer-
seits den Annahmen zur Kalibrierung der Weiterverrech-
nungstarife fur die Transportkosten und andererseits der
Nutzung der tatsachlichen Mengen fir die Berechnung
des Saldos. Die Saldi des Jahres 2020 wurden ihrerseits
dieses Jahr restlos fur 4,7 M€ zurlckerlangt. Abschlie-
Bend ist noch zu berichten, dass sich die Bilanzbewegung
von 7,7 M€ im Jahr 2022 aus einer Verlegung der Regulie-
rungspassiva auf die sonstigen Passiva infolge der Fest-
legung der endgiltigen Berechnungen des Jahres 2021
ergibt.

Anmerkung 02 — Sonstige operative Ertrage (in k€)

Die Rubrik ,Rickerlangung sonstiger Kosten” betrifft
hauptséchlich Rickerlangungen, die nicht mit der Kund-
schaft der Netzbetreiber verbunden sind, wie beispiels-

weise:
¢ die Kosten der an unsere Subunternehmer fakturierten

Ausbildungen zur Gewahrung einer Arbeitserlaubnis

auf unseren Netzen,

ORES Assets

Rickerlangungen des betriigerischen Verbrauchs 1.181 1.728
Diverse Ruckerlangungen von der Kundschaft 8.975 7.402
Beschadigung der Einrichtungen 3.961 3.284
Vermietungen / Bereitstellungen 4.525 4.617
Rickerlangung sonstiger Kosten 10.058 7.569

28.700 24.600

e eine geringere Weiterverrechnung von Kosten im Zu-
sammenhang mit Projekten, die 2022 mit unseren wal-
lonischen, Brusseler oder flamischen Kollegen gemein-

sam realisiert wurden,

e das Verwaltungsmanagement fir Rechnung anderer

Unternehmen der Branche.
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Anmerkung 03 - Verkaufsaufwendungen (in k€)

Materialbeschaffung und Waren

Materialbeschaffung und Waren

Diese Rubrik umfasst den Energieeinkauf infolge von
Netzverlusten im Strombereich. Laut dem Dekret Uber
den Strommarkt vom 12. April 2001 ist der Netzbetreiber
beauftragt, die zur Verlustdeckung erforderliche Energie
nach transparenten und nicht diskriminierenden Verfah-
ren sowie unter Bevorzugung von Okostrom einzukaufen,
sofern Letzterer keine Mehrkosten verursacht. Die zu die-
ser Verlustdeckung erforderlichen Eink&ufe unterliegen
den Regeln der offentlichen Auftragsvergabe (Ausschrei-
bungsverfahren — Angebotsaufruf oder Vergabe). Sie sind
gesunken (-2,4 ME€), und zwar hauptsachlich wegen einer
Verringerung der Mengen ( 4,3 %) sowie einer Senkung
des Preises pro MWh (der 2022 geltende Preis wird Ende
2021 auf der Basis einer 6ffentlichen Auftragsvergabe des
Jahres 2020 festgelegt).

Die Energieeinkdufe hangen unter anderem mit den ge-
schiitzten Kunden im Rahmen der GWV zusammen. Die
bedeutende Erhéhung (+24,3 ME£) ist vorwiegend auf den
Gaseinkauf fur die eigene Kundschaft infolge der starken
Preisanhebung im Laufe des Jahres 2022 und eines leich-
ten Anstiegs der Einkaufsmengen zurlickzufihren. Diese
Erhéhung wird durch die Stromeink&ufe sehr gering aus-
geglichen, fur die eine kumulierte Senkung des Preises
pro kWh und der Einkaufsmengen festzustellen ist (wie
fur den Energieeinkauf infolge von Netzverlusten wird der
2022 geltende Preis Ende 2021 auf der Basis einer offent-
lichen Auftragsvergabe des Jahres 2020 festgelegt).

Energieeinkauf (GWV - Erdgas und Strom) 62.389 38.116
Netzverluste (Strom) 25.713 28.147
Waren 20.941 17.628

109.043 83.891
Transportgebihren (Strom) 256.229 421.309
Wegegebihren 48.770 45.097

414.041 550.297

Die Energieeinkédufe von ORES erfolgen im Rahmen von
derzeit laufenden Vertrégen; diese werden fir eine Dau-
er von 3 Jahren - also bis Ende 2022 - geschlossen. Sie
werden zu einem Festpreis geschlossen, der im Jahr vor
seiner Anwendung bestimmt wird. Die Vertrdge wurden
somit durch die Anhebung der Energiepreise, die seit
dem letzten Quartal 2021 auf den Markten festzustellen

ist, nicht beeinflusst.

Die letzte Rubrik betrifft den Warenkauf (+3,3 M€). lhre
Steigerung, die mit der Erhéhung unseres Lagerbestands
verbunden ist (siehe Anmerkung 12), ist einerseits auf
einen Preisanstieg der Rohstoffe infolge der globalen In-
flation im Jahr 2022 und andererseits auf ein hoheres Ta-
tigkeitsniveau - insbesondere im Bereich der Investitions-

arbeiten - zurlckzufihren.
Transportgebiihren

Der Ubertragungsnetzbetreiber (UNB) fir Strom stellt
dem VNB die Gebuhr fur die Nutzung seines Netzes mo-
natlich in Rechnung. Der VNB verrechnet seinerseits diese
Gebuhr an die Energieversorger (Kaskadenprinzip) weiter.
Dies gilt lediglich fur den Strombereich, da die Transport-
gebdihr fir Erdgas unmittelbar vom Betreiber des Erdgas-
Ubertragungsnetzes an die Energieversorger fakturiert

wird.

Grinde fur die starke Senkung im Jahr 2022 (-39,18 %)

sind einerseits die kumulierten Auswirkungen eines Riick-
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gangs der transportierten Volumen (-10,31 %) und des
Preises pro KWh (-39,59 %) infolge einer Reduzierung der
Uberlastungen sowie des Tarifs von Elia und andererseits
insbesondere der am 1. Januar 2022 erfolgte Ersatz des
foderalen Beitrags durch eine Verbrauchssteuer, die der
Energieversorger dem Endkunden direkt in Rechnung
stellt (siehe diesbezliglich auch die Auswirkung auf die
Durchleitungsgebuhr).

Wegegebiihren

Der VNB ist verpflichtet, die Wegegebihren in Verbin-
dung mit der Strom- und Erdgasverteilung jahrlich abzu-
rechnen; die Wegegebdihren fir Strom werden restlos an
die Gemeinden und diejenigen fir Erdgas an die Gemein-
den, die Provinzen und die Wallonische Region zurlickge-
zahlt. Sie werden auf der Basis der Durchleitungsmengen

des Vorjahres ausgerechnet.

Anmerkung 04 - Sonstige operative Aufwendungen (in k€)

Die Kosten fir die IT-Beratung steigen (+13,2 M€) und sind
mit der Senkung der Investitionen in immaterielle Anlage-
werte im Jahr 2022 verbunden (siehe Anmerkung 08). Die
Beratungskosten von 2022 betreffen namlich entweder
laufende Projekte, die das Stadium noch nicht erreicht
haben, um als immaterielle Anlagewerte verbucht zu wer-

den, oder die Instandhaltung von Projekten, die friher

ORES Assets

Honorarzahlungen an Dritte 32111 31.920
IT-Beratung 54.455 41.273
Versicherungen 2.556 2.462
Mietung von Fahrzeugen 114 705
Anmietung von Geb&auden und Lichtleitfasern 1.029 465
Sonstige Mietungen und Geblihren 16.147 17.953
Fahrzeugkosten 7.926 6.616
Eigene Lieferungen an das Unternehmen 7972 7123
Sonstige 86.348 11.203

208.658 119.720

als Investitionen verbucht wurden, wie beispielsweise das
Projekt Atrias.

Der Anstieg in der Rubrik ,Sonstige” (+75 ME) ist weit-
gehend auf eine Nettoverschiebung im Bereich der
stark steigenden Ruckstellungen zurickzufihren (2022:
+51 M§; 2021: -23 ME) (siehe Anmerkung 18).
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Anmerkung 05 - Finanzertréage (in k€)

Im Laufe des letzten Quartals 2022 haben die Zinssatze
fur die klassischen Kapitalanlageprodukte begonnen,
wieder zu steigen; dies ist der Hauptgrund fir den An-

stieg der Zinsertrage in diesem Geschaftsjahr.

Anmerkung 06 - Finanzaufwendungen (in k€)

Zinsertrage 636 167
Sonstige 15.710 11.004
16.346 11.171

Die sonstigen Finanzertrédge umfassen vor allem den Net-
to-Finanzertrag der Pensionen (siehe Anmerkung 20) von
0,1 M€ sowie die Schwankung des beizulegenden Zeit-
wertes der aktiven Finanzinstrumente (Zinssatz-Caps) in
Hohe von 11,3 M€ (ggl. 3,3 M€ im Jahr 2021), was der
Hauptgrund fir den Aufwértstrend dieser Position ist (sie-
he Anmerkung 26 et 27).

31.12.2022 31.12.2021

Zinsen auf klassische Anleihen 13.097 9.855
Zinsen auf Obligationsanleihen 10.570 18.446
Zinsen auf Mietverbindlichkeiten 323 34
Sonstige Zinskosten 627 963
Gesamtbetrag der Zinskosten 24.617 29.605
Auswirkung der Abzinsung der Rickstellungen (1.624) 0
Sonstige Finanzaufwendungen 5.312 951
Gesamtbetrag der Finanzaufwendungen 28.305 30.556
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Beschreibung der Deckungspolitik innerhalb
des Konzerns

Jede Anderung der Zinssatze wirkt sich auf die Hohe der
Finanzaufwendungen aus. Um dieses Risiko mdoglichst
einzuddmmen, wendet der Konzern eine Finanzierungs-
politik an, die auf ein optimales Gleichgewicht zwischen
festen und variablen Zinssatzen hinzielt, und er nutzt in
diesem Rahmen finanzielle Sicherungsinstrumente zur
Deckung der ungewissen Entwicklungen. Die Finanzie-
rungspolitik berlcksichtigt die unterschiedliche Dauer
von Anleihen und Aktiva. Diese drei Punkte (Darlehens-
dauer, Zinssatz und Einsatz von Absicherungsderivaten)
waren bereits Gegenstand von Entscheidungen in den
zustandigen Organen von ORES Assets und ORES, die
die Festlegung einer Finanzpolitik ermdglicht haben, die

fur das aktive Schuldenmanagement notwendig ist.
Programm der Kassenscheine

Im Jahr 2022 hat ORES das Programm der lang- und kurz-

fristigen Kassenscheine nicht in Anspruch genommen.
Obligationsanleihen

Der Konzern hat 2022 keine neue Obligationsanleihe auf-

genommen.

Zur Erinnerung: Im Oktober 2021 hat ORES eine féllige
Obligationsanleihe von 290,6 M€ rickerstattet. Dies ist
der Grund fir die Senkung der Zinskosten der Obliga-

tionsanleihen um 7,9 ME€.

ORES hat Ende 2021 zwei nicht aufgelistete Obligations-
anleihen fir einen Gesamtbetrag von 100 M€ mit einer

Durchschnittslaufzeit von 15 Jahren ausgegeben.
Klassische Anleihen

Die Finanzaufwendungen steigen gegentber den klassi-
schen Anleihen um etwas mehr als 3 M€; dies ist darauf
zurlickzufUhren, dass 2022 die Zinsen bezlglich der Ende
2021 aufgenommenen Anleihen Gbernommen wurden. Es

ist darauf hinzuweisen, dass ORES trotz der seit Beginn

ORES Assets

des zweiten Halbjahres 2022 festgestellten Zinsanhebung
sich auf die in den vergangenen Jahren gekauften Absi-
cherungsprodukte verlassen konnte, um seine Schulden
vor dem Aufwartstrend der Zinssétze zu schitzen. Die
Ende Dezember 2022 neu aufgenommenen Anleihen in
Hoéhe von 150 M€ werden ab 2023 Zinsen tragen.

Derivative Finanzinstrumente (Swaps, Caps,
Collars — als sonstige Zinskosten gebucht)

Der Konzern hat beschlossen, ab 2017 seine variablen An-
leihen nicht mehr durch Swaps zu decken, sondern den
Kauf von Zinssatz-Caps zu bevorzugen, die als langfristige
Vermodgenswerte und nicht als Deckungsaktiva gebucht

werden (siehe diesbeziglich Anmerkung 27).

Die sonstigen Zinskosten ergeben sich vorwiegend aus
den Schwankungen des beizulegenden Zeitwertes die-
ser Finanzertrage, falls diese Schwankungen negativ sind.
Der Anstieg dieser Rubrik im Jahr 2022 ist weitgehend
auf den Verkauf der zwei Swaps zurlickzufiihren, die Ende
2021 in den Finanzanlagen gebucht wurden und deren
Stornierung zum beizulegenden Zeitwert eine Finanzauf-
wendung von 3,7 M€ generiert hat (ausgeglichen durch

ein Finanzprodukt in &hnlicher Hohe).
Auswirkung der Abzinsung der Riickstellungen

Diese Rubrik verzeichnet insbesondere die finanzmathe-
matischen Abweichungen in Verbindung mit der Abzin-
sung (da die Verpflichtung ein aktualisierter Betrag ist),
steigt er mit der Zeit, unter ansonsten gleichen Bedin-
gungen) der Ruckstellungen bezlglich der Jubilars- und
Invaliditatsprémien (diese Verginstigungen gelten als

langfristig).

Im Gegensatz zu 2021 ist die Netto-Auswirkung auf die
Ruckstellungen fir die Pensionspléne eine Finanzaufwen-
dung, und zwar infolge der schlechten Wertentwicklung
der Pensionspléne des Jahres 2022 (siehe diesbezlglich
Anmerkung 20).
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Anmerkung 07 — Sektorielle Informationen (in k€)

Finanzdaten pro operativen Sektor geméap den belgischen Rechnungslegungsnormen (in k€)

Ergebnisrechnung

KOMBI-
NIERTER
GESAMT-
BETRAG?

Sonstige
Tatigkeits-
bereiche®

31.12.2022 COMNEXIO?

ELEKTRIZITAT

Belgische Rechnungslegungsnorm

36

Umsatz 220.270 820.947 2.286 614.498 8.925 1.666.927
Sonstige operative Ertrége 23.290 74.985 74 10.555 3 108.907
Operative Aufwendungen (184.374) (810.904) (2.364) (632.481) (8.843) (1.638.967)
Operatives Ergebnis 59.186 85.028 (4) (7.428) 85 136.867
Finanzertrage 176 565 22.096 22.837
Finanzaufwendungen (7.240) (14.475) (22.096) (1) (43.812)
Finanzergebnis (7.064) (13.910) 0 0 1) (20.975)
Sonstige

Ergebnis vor Steuern 52.122 71118 (4) (7.428) 84 115.892
Steuern (12.436) (31.299) 7.428 (84) (36.391)
E:izr:r;ggﬁgggnauf die steuer- (306) (793) (1.099)
Ergebnis des Bezugszeitraums 39.380 39.026 (4) (1] (1] 78.402

° Tatigkeit im Zusammenhang mit der Immobilienvermietung.
¢ ORES ist zu 99,72 % eine Tochtergesellschaft von ORES Assets.

7 Comnexio ist zu 93 % eine Tochtergesellschaft von ORES Assets.

8 Kombinierter Konzernabschluss ohne Ausschluss der konzerninternen Geschéfte.
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31.12.2021

Belgische Rechnungslegungsnorm

ELEKTRIZITAT

Sonstige
Tatigkeits-
bereiche®

COMNEXIO"

KOMBI-
NIERTER
GESAMT-
BETRAG?

Umsatz 223.443 1.039.452 584.467 7.564 1.854.926
Sonstige operative Ertrége 6.292 49.905 74 11.063 3 67.337
Operative Aufwendungen (147.834) (894.357) (25) (582.366) (7.494) (1.632.076)
Operatives Ergebnis 81.901 195.000 49 13.164 73 290.187
Finanzertrage 44 149 27.081 27.274
Finanzaufwendungen (9.732) (17.862) (27.081) (27.081) (54.675)
Finanzergebnis (9.688) (17.713) 0 0 0 (27.401)
Sonstige

Ergebnis vor Steuern 72.213 177.287 49 13.164 73 262.786
Steuern (17.635) (49.453) (12) (13.164) (73) (80.337)
E:iir:rsggﬁgggnauf die steuer- (267) (241) (508)
Ergebnis des Bezugszeitraums 54.311 127.593 37 0 (1] 181.941

? Tatigkeit im Zusammenhang mit der Immobilienvermietung.
19 ORES ist zu 99,72 % eine Tochtergesellschaft von ORES Assets.

" Comnexio ist zu 93 % eine Tochtergesellschaft von ORES Assets.

2 Kombinierter Konzernabschluss ohne Ausschluss der konzerninternen Geschafte.
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Stand der Finanzlage

KOMBI-
NIERTER
31.12.2022 . COMNEXIO?
GAS ELEKTRIZITAT GESAMT-
BETRAG?
Langfristige Vermdgenswerte 1.350.725 2.667.172 555 1.778.481 627 5.797.560
Immaterielle Anlagewerte & 1.348.232 2.650.811 540 2.034 627 4.002.244
Sachanlagen
Sonstige langfristige Vermogens- 2.493 16.361 15 1.776.447 0 1.795.316
werte
Kurzfristige Vermégenswerte 88.535 455.537 (8.602) 505.953 2.471 1.043.894
Lagerbestand 0 11.542 0 59.942 0 71.484
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen & sonstige For- 35.969 349.703 (8.602) 111.714 78 488.862
derungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmit- 10 212 330.313 2.346 332.881
teldquivalente
Sonstige kurzfristige Vermdgens- 52556 94.080 3984 47 150.667
werte
GESAMTBETRAG DER AKTIVA 1.439.260 3.122.709 (8.047) 2.284.434 3.098 6.841.454
Eigenkapital 576.925 1.340.390 (4) 509 25 1.917.845
Kapital 278.225 589.238 0 458 25 867.946
Sonstige Rucklagen 298.700 751.152 (4) 0 1.049.848
Kapitalsubventionen 0 0 0 51 51
Langfristige Verbindlichkeiten 724.515 1.416.446 0 1.791.527 8 3.932.496
Anleihen 718.500 1.362.009 1.773.410 3.853.919
Rickstellungen 6.015 54.437 18.117 8 78.577
Kurzfristige Verbindlichkeiten 137.820 365.873 (8.043) 492.398 3.065 991.113
Anleihen 45.385 94.886 118.600 258.871
Verbindlichkeiten aus Lieferun- 22.418 81.948 0 88.478 1.787 194.631
gen und Leistungen
i;’t‘;'ge laufende Verbindlich- 70.017 189.039 (8.043) 285.320 1.278 537.611
GESAMTBETRAG DER PASSIVA 1.439.260 3.122.709 (8.047) 2.284.434 3.098 6.841.454
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KOMBI-

NIERTER
31.12.2021 . g COMNEXIO’
GAS ELEKTRIZITAT GESAMT-
BETRAG?®
Langfristige Vermdgenswerte 1.320.151 2.643.214 580 1.691.382 0 5.655.327
Immaterielle Anlagewerte & 1.317.071 2.624.452 565 2.372 0 3.944.460
Sachanlagen
Sonstige langfristige Vermogens- 3.080 18.762 15 1.689.010 0 1710867
werte
Kurzfristige Vermégenswerte 101.691 513.029 (19.038) 481.033 1.432 1.078.147
Lagerbestand 8.588 53.489 62.077
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen & sonstige For- 60.797 384.554 (19.038) 204.568 20 630.901
derungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmit- 1 121 217.083 1.403 218.608
teldquivalente
Sonstige kurzfristige Vermdgens- 40.893 119.766 5893 9 166.561
werte
GESAMTBETRAG DER AKTIVA 1.421.842 3.156.243 (18.458) 2.172.415 1.432 6.733.474
Eigenkapital 571.489 1.338.941 0 517 25 1.910.972
Kapital 278.225 589.238 458 25 867.946
Sonstige Rucklagen 293.264 749.703 0 1.042.967
Kapitalsubventionen 59 59
Langfristige Verbindlichkeiten 720.905 1.359.547 0 1.705.522 0 3.785.974
Anleihen 715.056 1.354.919 1.689.000 3.758.975
Rickstellungen 5.849 4.628 16.522 26.999
Kurzfristige Verbindlichkeiten 129.448 457.755 (18.458) 466.376 1.407 1.036.528
Anleihen 69.617 148.450 138.600 356.667
Verbindlichkeiten aus Lieferun- 13.356 142912 89.991 558 246.817
gen und Leistungen
i‘e’i't‘;'ge laufende Verbindlich- 46.475 166.393 (18.458) 237.785 849 433.044
GESAMTBETRAG DER PASSIVA 1.421.842 3.156.243 (18.458) 2.172.415 1.432 6.733.474

ORES Assets
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Abgleich der sektoriellen Information (gemafB den belgischen Rechnungslegungsnormen) und den Jahresabschlissen

des Konzerns (gemaB den IFRS-Normen — in k€)

31.12.2022 Sektorielle Information Jahreﬁgggm_i;ssse des Schwankungen
Ergebnisrechnung
Umsatz und Tarifsaldi 1.666.927 1.088.726 (578.201)
Ergebnis vor Steuern 115.892 121.092 5.200
Stand der Finanzlage
Gesamtbetrag der Aktiva 6.841.454 5.076.387 (1.765.067)
Gesamtbetrag der Passiva 6.841.454 5.076.387 (1.765.067)
31.12.2021 Sektorielle Information Jahreslggﬁgmiri‘ssse des Schwankungen
Ergebnisrechnung
Umsatz und Tarifsaldi 1.854.926 1.277.456 (577.470)
Ergebnis vor Steuern 262.786 271.604 8.818
Stand der Finanzlage
Gesamtbetrag der Aktiva 6.733.474 5.021.615 (1.711.859)
Gesamtbetrag der Passiva 6.733.474 5.021.615 (1.711.859)

Der Direktionsausschuss von ORES, der von den Verwal-
tungsraten von ORES und ORES Assets Uberwacht wird,
bildet das wichtigste operative Entscheidungsorgan des
Konzerns. Im Rahmen seiner taglichen Verwaltung tber-
pruft er die Geschéaftsbicher von ORES Assets, ORES
und Comnexio, die gemaB den belgischen Rechnungs-
legungsnormen erstellt werden. Der Konzern agiert ném-
lich in einem regulierten Kontext, in dem die gemaB den
belgischen Normen und fir dessen Energietréger (Erdgas
und Elektrizitdt) erstellten Jahresabschlisse von ORES
Assets einen Einfluss auf die zuklnftige Tarifgestaltung
haben. ORES Assets ist folglich nach operativen Sektoren
organisiert, die den Energietragern Elektrizitdt und Erd-
gas entsprechen und denen eine nicht regulierte Tatig-
keit (sonstige Tatigkeiten) bezlglich der Immobilienver-
mietung hinzugeflgt wird. ORES ist seinerseits mit dem
operativen und laufenden Management der Tatigkeiten
von ORES Assets beauftragt; es verrechnet dem VNB
samtliche Kosten zum Selbstkostenpreis weiter und er-
zielt mithin keinen Gewinn. Das 2019 gegriindete Unter-
nehmen Comnexio agiert als Kontaktcenter und arbeitet

ebenfalls zum Selbstkostenpreis fiir Rechnung des VNB.

Die operativen Sektoren erbringen in verschiedenen
geografischen Gebieten dieselben Dienstleistungen an
gleichartige Kunden. Die beiden Hauptsektoren, d. h.
einerseits Erdgas und andererseits Elektrizitat, sowie ein
Nebensektor (sonstige Tatigkeiten) sind typisch fur die
Art und Weise, wie der Konzern gemanagt wird, und ent-
sprechen den in der IFRS 8 — Operative Sektoren — erlau-

terten Konsolidierungskriterien.
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Differenzen zwischen den sektoriellen In-
formationen und dem Konzernabschluss von
ORES Assets

e \ollstandige Beseitigung der Transaktionen, Saldi, Er-
trage und Aufwendungen zwischen operativen Sekto-

ren anlésslich der Konsolidierung

e \Verbuchung der Dividenden anlésslich ihrer Genehmi-

gung durch die Hauptversammlung
e Rickstellung fur Personalverginstigungen:

a. Verbuchung der Rickstellungen im Rahmen der kon-

zernintern geltenden Pensionspléne

b. Keine Ubertragung der Pensionslasten, die von Drit-

ten Ubernommen werden
® Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen:

a. Abschreibung der Anlagevermégen ab ihrer Inbe-

triebsetzung

b. Anpassung der Personalkosten, die im Wert der An-

lagevermdgen enthalten sind
c. Anerkennung der Nutzungsgebihren als Investition

e \erbuchung der derivativen Finanzinstrumente zu ihrem

beizulegenden Zeitwert

¢ Verbuchung latenter Steuerschulden auf jede durchge-
fuhrte Anpassung

e Verbuchung einer zusatzlichen Wertminderung auf die

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die meisten dieser Differenzen wurden in der Anmerkung
zum Ubergang des Konzerns auf die IFRS-Normen in den
ersten kumulierten Jahresabschlissen von Ende Dezem-

ber 2012 umfassend erlautert.

ORES Assets

Informationen iiber die geografischen Gebiete

Der Konzern Ubt seine Tatigkeiten ausschlieBlich in Bel-

gien und genauer gesagt in der Wallonischen Region aus.
Informationen iiber die wichtigsten Kunden

Im Erdgasbereich stellen drei unserer Kunden als Ener-
gieversorger fur sich alleine 81 % der 2022 fakturierten
Durchleitungsgebihren dar (2021 betrug dieser Prozent-
satz 78 %).

Im Strombereich stellen zwei unserer Kunden als Ener-
gieversorger fir sich alleine 71 % der 2022 fakturierten
Durchleitungsgebihren dar (2021: 69 %).
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Anhénge zum Stand
der Finanzlage

Anmerkung 08 — Immaterielle Anlagewerte (in k€)

Anschaffungskosten 138.985 133.795
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen (41.028) (30.591)
97.957 103.204
Kosten . are g esamtbetrag
Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres 2021 107.767 1.535 109.302
Erwerbe 25.690 25.690
Betriebsinterne Entwicklungen 775 775
Abtretungen / Stilllegungen (1.261) (711) (1.972)
Saldo zu Beginn des Geschéaftsjahres 2022 132.196 1.599 133.795
Erwerbe 7.958 7.958
Betriebsinterne Entwicklungen 985 985
Abtretungen / Stilllegungen (3.753) (3.753)
Saldo am Ende des Geschiftsjahres 2022 136.401 2.584 138.985
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen . are g esamtbetrag
Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres 2021 (26.135) (153) (26.288)
Investitionskosten (4.958) (353) (5.311)
Wertverlust (964) (964)
Abtretungen / Stilllegungen 1.261 711 1972
Saldo zu Beginn des Geschéaftsjahres 2022 (30.796) 205 (30.591)
Investitionskosten (9.974) (475) (10.449)
Wertverlust (3.747) (3.747)
Abtretungen / Stilllegungen 3.753 3.753
Saldo am Ende des Geschiftsjahres 2022 (40.758) (270) (41.028)

64
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Die im Jahr 2022 erworbenen oder entwickelten immateriel-

len Anlagewerte umfassen hauptséchlich folgende Projekte:

e Nomad: eine Management-Applikation fir die Planarbei-

ten, die das Programm ,Meine Aufgaben” ersetzt,

e Strategisches Smart Metering (SM): in Verbindung mit dem

Projekt der Smart Meter und dem Kommunikationssystem,

* SG ADMS: in Verbindung mit dem Gesamtprojekt der
Jntelligenten” Netze: Implementierung eines Manage-
mentsystems fir die Energieverteilung (Elektrizitat, Gas)
und die Storungen, einschlieBlich der Integration in das
SCADA-System (Ferniiberwachung), das die Messwerte in
Echtzeit aufzeichnet und die Fernliberwachung des Net-

zes ermoglicht.

¢ SG Data Quality: in Verbindung mit dem Gesamtprojekt

der ,intelligenten” Netze: Entwicklung einer zentralisier-

ten Datenbank zur Ermittlung, Verfolgung, Korrektur und
Verbesserung der Qualitat unserer Daten Uber die Tatig-
keitsbereiche. Einfihrung der Tools zur Interaktion mit die-

ser Datenbank.

Die technische Evolution in Sachen Netzbetrieb, Smart Me-
ter sowie weitere Entwicklungen zeigen, dass bedeutende
Kosten entstehen: Diese wurden historisch unter der Rubrik
LEntwicklungskosten” der immateriellen Anlagewerte akti-

viert.

AuBerdem priift der Konzern fur jeden Abschluss im Rah-
men eines Werthaltigkeitstests (,impairment test”), ob
Wertminderungen auf die kapitalisierten Projekte als imma-
terielle Anlagewerte zu buchen sind. Infolge dieses Werthal-
tigkeitstests wurden Stilllegungen betreffend nicht restlos
abgeschriebene immaterielle Anlagewerte gebucht, woraus
sich ein Minderertrag von 3,7 M€ ergibt, und zwar weitge-
hend auf dem Projekt des Ersatzes der ERP-Software.

Betrége der Verbindlichkeiten fiir den Erwerb von immateriellen Anlagewerten m

IT-Projekte 744 2.014
744 2.014
Anmerkung 09 — Sachanlagen (in k€)
0 0

Anschaffungskosten (auf3er Mietvertrégen) 7.360.936 7.180.624
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen (3.125.848) (3.002.460)
Sachanlagen im Eigentum 4.235.088 4.178.163
Grundstiicke und Gebaude 133.163 135.973

Verteilernetz 4.063.995 4.006.385

Einrichtungen 36.789 35.239

Sonstige 1.141 566

Zwischensumme 4.235.088 4.178.163

Nutzungsgebiihr 25.335 23.780
Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen (13.111) (10.178)
Sachanlagen: Nutzungsgebiihr 12.224 13.602
Gebéaude 4.217 4.948

Lichtleitfasern 4.900 5.557

Fahrzeuge 3.107 3.097

Zwischensumme 12.224 13.602

Gesamtbetrag der Sachanlagen 4.247.312 4.191.765

ORES Assets
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1. Sachanlagen im Eigentum

Die Erwerbswerte sowie die Abschreibungen und Wert- gebuihren in Verbindung mit den Mietvertrdgen) gestal-
verluste der erworbenen Sachanlagen (auBer Nutzungs-  ten sich wie folgt:
Kosten . erteilerne ge . ge esamtbetrag
Saldo zu Beginn des 2021 184.015|  6.664.746 7172.089 2.453 7.023.303
Geschéaftsjahres
Erwerbe 1.460 200.118 7.643 209.222
Abtretungen / Stilllegungen (12) (50.363) (1.526) (51.901)
Sonstige 0
LT LLIGED 2022 185.463 6.814.501 178.206 2.453 7.180.623
Geschiaftsjahres
Erwerbe (827) 225.866 11.345 1.716 238.100
Abtretungen / Stilllegungen (12) (56.368) (1.407) (57.787)
Sonstige 0
Saldo am Ende des 2022 184.624 6.983.999 188.144 4.169 7.360.936
Geschéaftsjahres
Kumulierte Abschreibungen und . :
Wertminderungen d Gebaude - . :
Saldo zu Beginn des

e 46.39 2.694. 135.4 1.862 2.878.07
e e 2021 (46.396) (2.694.355) (135.460) (1.862) (2.878.073)
Wertminderungsaufwand (3.095) (163.483) (9.026) (25) (175.629)
Abtretungen / Stilllegungen 1 49.722 1.519 51.242
Sonstige 0
Saldo am Ende des
Geschéiftsjahres 2022 (49.490) (2.808.116) (142.967) (1.887) (3.002.460)
Wertminderungsaufwand (3.088) (167.378) (9.793) (25) (180.285)
Abtretungen / Stilllegungen 1.117 55.490 1.405 (1.116) 56.896
Sonstige
Saldo am Ende des

o 1.461 2.920.004 151. .02 .125.849
Geschftsjahres 2022 (51.461) ( 0.004) (151.355) (3.028) (3.125.849)
Verbuchung zum Anschaffungswert 133.163 4.063.995 36.789 1141 4.235.088
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Die Investitionen von 2022 betreffen wie in den vergange-  Die Investitionen des Jahres 2022 in das Verteilernetz um-
nen Jahren hauptsachlich unser Erdgas- und Stromvertei-  fassen:

lernetz und entsprechen 226 M€ der Gesamtinvestitionen

in Hohe von 238 M€ (2021: 200 M€ fir das Verteilernetz

bei Gesamtinvestitionen in Hohe von 209 M€).

Im Strombereich: die Auswechselung von Einrichtungen (57 %) sowie den Netzausbau und die Installation
neuer Stationen (43 %) fiir einen Gesamtbetrag von 141 M€ (2021: 122 M€):

1%
3%

15% e
(]

2%
5% 12% 4%
® MS-Netz Verteiler- und Trafostationen MS/NS-Bereich @ Budgetzéhler ® Umspannwerke

® NS-Anschlisse und -Zahler @ MS-AnschlUsse und -Zdhler @ NS-Netz

Im Erdgasbereich: Sanierungsarbeiten am Netz (46 %) und Ausbauarbeiten am bestehenden Netz (54 %) fiir
einen Gesamtbetrag von 85 M€ (2021: 77 M€).

0% 3%

26% 38%

0% 29%
3%

® ND-Leitungen ND-Zahlergruppen @ Budgetzdhler ® MD-Leitungen und -Anschlisse @® ND-Anschlisse
® MD-Zahlergruppen @ MD-Empfangs- und Verteilerstationen @ MD/ND-Stationen
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Betrége der Verbindlichkeiten fiir den Erwerb von Sachanlagen 0 0

Stromverteilernetz 61.005 54.028
Erdgasverteilernetz 20.717 18.956
Gebé&ude & Einrichtungen 2.376 2.456
Fahrzeuge 691 3.837

84.789 79.277

2. Sachanlagen: Nutzungsgebihren

Die Nutzungsgeblhren im Zusammenhang mit Sach-  haltnisse fallen (siehe Punkt A.8 der Bilanzierungs- und
anlagen ergeben sich aus Mietvertrdgen, die in den Bewertungsmethoden). Im Dezember 2022 gestalten sich
Anwendungsbereich der Norm IFRS 16 - Leasingver-  die Nutzungsgebihren wie folgt im Detail:

Kosten ebiude eitfase a euge esamtbetrag
Saldo zu Beginn des 2021 7.921 7.191 5.679 20.791
Geschéftsjahres
Erwerb / Austibung von Optionen 1.139 712 1.345 3.196
Kindigung von Vertrdgen / Optionsausibung (144) (63) (207)
Saldo zu Beginn des 2022 9.060 7.759 6.961 23.780
Geschaftsjahres
Erwerb / Austibung von Optionen 207 1.348 1.555
Kindigung von Vertragen / Optionsausiibung 0
Saldo am Ende des 2022 9.267 7.759 8.309 25.335
Geschiaftsjahres
Kumulierte Abschreibungen und :
Wertminderungen e > J
Saldo zu Beginn des

A 3.140 1.548 2.526 7.214
Geschéftsjahres geel ¢ ) ( ) ( ) ( )
Investitionskosten (972) (654) (1.338) (2.964)
Saldo zu Beginn des

A 4.112 2.202 3.864 10.178
Geschéftsjahres gee ¢ ) ( ) ¢ ) ( )
Investitionskosten (938) (657) (1.338) (2.933)
Saldo am Ende des

S J 2. .202 13.111
Geschiftsjahres 2022 (5.050) (2.860) (5.202) (13 )
MG e 4.217 4.899 3.108 12.224
Anschaffungswert
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Die Abschreibung der Nutzungsgebihren von Aktiva
erfolgt wéhrend des schwachsten Zeitraums, entweder
wahrend der Vertragsdauer oder der wirtschaftlichen Le-

bensdauer der gemieteten Aktiva.

Anmerkung 10 - Finanzertrége (in k€)

Im Laufe des Jahres 2022 hat ORES neue Mietvertrage
fur Geb&ude und Fahrzeuge geschlossen. Ebenso hat der
Konzern die Auslibung der Optionen zur Verldangerung,
Erneuerung oder Kindigung der Mietvertrage normge-

recht nochmals Uberdacht, um den Wert der Nutzungs-

gebihren zu ermitteln.

Langfristig Kurzfristig
?;i’u‘::‘et:;?:::zi:ﬁ:zz:““g zum beizulegenden Zeitwert IR URPIPTPPRINE RPITPY 3112.2022 | 31.12.2021
Nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente
girtsgzrrm‘zotierte Eigenkapitalinstrumente — SICAV und Stock 221.365 2343
Derivative Finanzinstrumente 19.262 1.902 3.689
19.279 1.919 221.365 6.032
Finanzanlagen zum Restbuchwert
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 122.558 239.825
Sonstige Forderungen 21.389 21.340 102.666 73.963
21.389 21.340 225.224 313.788
40.668 23.259 446.589 319.820

Die sonstigen langfristigen Finanzanlagen, die Uber die
Ergebnisrechnung zum beizulegenden Zeitwert verbucht
werden, bestehen aus derivativen Finanzinstrumenten
(Zinssatz-Caps), die nicht als Absicherungsinstrumen-
te bezeichnet sind (siehe Anmerkung 27). Grund fir die
positive Schwankung des beizulegenden Zeitwerts ist die

Anhebung der kurzfristigen Zinsséatze.

Die zwei Griinde fur die Schwankung der sonstigen kurz-
fristigen Finanzanlagen, die Uber die Ergebnisrechnung
zum beizulegenden Zeitwert verbucht werden, sind fol-

gende:

e Die Klassifizierung der SICAV-Aktien in Héhe von
218,5 M€ als sonstige Finanzanlagen per Ende 2022. Die
Ende Dezember 2022 in Héhe von 218,5 M€ verbuchten
Anteile der SIVAC waren Ende Dezember 2021 als Zah-

lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Héhe von

ORES Assets

102 M£ klassifiziert worden. Aufgrund des Verhaltens
der Finanzmarkte gegentber den aktuellen Umsténden
(Anhebung der Zinssatze, Inflationsanstieg, Erhéhung
der Energiepreise, militarischer Konflikt in der Ukraine
...) verzeichnen manche Finanzanlagen eine stérkere
Volatilitat als Ende 2021. Da das Risiko einer Anderung
des beizulegenden Zeitwerts nicht mehr als vernachlas-
sigbar gilt, hat ORES diese SICAV-Aktien gemal IAS 7
eher den sonstigen Finanzanlagen als den Zahlungsmit-
teldquivalenten zugeteilt. Hierzu ist anzumerken, dass
das extrem liquide Kriterium dieser SICAV-Aktien fur
2022 stichhaltig bleibt. Es sei auch daran erinnert, dass
es laut der Finanzpolitik des ORES-Konzerns untersagt
ist, Derivate zu Spekulationszwecken zu halten. Da wir
den 30. Juni als Umbuchungsdatum fir die SICAV-Ak-
tien gewahlt haben, wurden in der konsolidierten Cash-
flow-Tabelle sémtliche Bewegungen von 2021 und 2022

als nicht monetéar betrachtet und der entsprechende
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Betrag von 254,8 M€ auf einer separaten Linie unter der ~ Es wird davon ausgegangen, dass der beizulegende Zeit-

Bezeichnung ,Auswirkung der Umbuchung der SICAV-  wert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Aktien in sonstige Aktiva” verbucht. und der sonstigen Forderungen ihrem Buchwert ent-
spricht.

¢ Die Abtretung der Inflationsswaps in Héhe von 3,9 M€
im Laufe des Jahres 2022. Der beizulegende Zeitwert
dieser Inflationsswaps betrug 3,7 M€ per Ende 2021.

Anmerkung 11 - Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen
und laufende Steueranspriiche (in k€)

Langfristig Kurzfristig

Sonstige langfristige Vermégenswerte 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

\L,):-ELiLetf;:gi::nnziZ:ﬁ:gzt;ng zum beizulegenden Zeitwert 19.279 1919 221.365 5900
19.279 1.919 221.365 6.032
Sonstige Forderungen
Interimsdividende 62.135 61.281
MwsSt. 83 15
Gemeinwohlverpflichtungen (GWV) 7.295 7.474 18.553
Sonstige 14.094 13.866 20.593 13.801
Prosumententarif 2.070
Wertminderungen auf sonstige Forderungen (768) (1.135)
21.389 21.340 102.666 73.962
40.668 23.259 324.031 79.862
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verteilung 97.846 216.908
Aktiva aus Vertragen (Verteilung) 59.382 37.500
0 0 157.228 254.408
Gemeinwohlverpflichtungen (GWV) 35.766 33.293
Passiva aus Vertragen (GWV) (25.198) (15.731)
0 0 10.568 17.562
Passiva aus Bauauftragen (40.531) (30.306)
Sonstige 21.784 29.181
W(.artminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und (26.492) (31.020)
Leistungen
0 0 122.557 239.825
Laufende Steueranspriiche 10.698 3.454
0 0 10.698 3.454
40.668 23.259 457.286 323.141

48 ORES Assets | KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS LAUT IFRS 2022



Fir eine Erklarung beziglich des Anstiegs der lUber die
Ergebnisrechnung zum beizulegenden Zeitwert verbuch-
ten kurzfristigen Finanzanlagen verweisen wir den Leser

auf die Anmerkung 10.

Das Niveau der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen ist im Vergleich zu 2021 gesunken (-117,3 M€).

Als Erklérung gibt es verschiedene Aspekte:

e Zur Erinnerung: Infolge des Starts der Plattform fir die
zentralisierten Daten (Clearinggesellschaft) Ende No-
vember 2021 (Atrias-Projekt) waren die Durchleitungs-
gebihren im Dezember fir die Monate November und
Dezember fakturiert worden, woraus sich der hohe
Betrag dieser Position per Ende 2021 ergab. Norma-
lerweise bleiben am Ende des Geschaftsjahres nur die
Rechnungen bezlglich Dezember offen; dies ist 2022
der Fall.

e Im Bereich der Aktiva von Verteilungsvertrdgen ist der
Anstieg (+21,9 M€) auf eine hohere nicht erfasste Durch-
leitungsgebihr im Jahr 2022 zurlickzufihren, insbeson-
dere fur Elektrizitat infolge eines Anstiegs der gewahr-

ten Volumen.

Finanzanlagen und sonstige Forderungen ohne Wertmin-
derung

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

e Der letzte Aspekt betrifft die Passiva von Bauauftragen,
die um 10,2 M€ gestiegen sind; dort werden zurzeit ver-
schiedene bedeutende Baustellen durchgefihrt (Wind-
park, Anbringung von Fotovoltaikpaneelen ...), fur die
ORES im Jahr 2022 betrachtliche Anzahlungen erhalten
hat.

Die sonstigen kurzfristigen Forderungen sind ihrerseits
um 28,7 M€ gestiegen. Dieser Anstieg ist weitgehend
durch die sonstigen GWV-Forderungen (+18,6 M€) bezig-
lich des Betrags der KREG bedingt, der ORES fir die Ge-
wahrung eines spezifischen Tarifs an manche aus sozialen
Grinden geschitzte Kunden zusteht (die auf foderaler
Ebene geschitzte Kundschaft - siehe diesbeziglich An-
merkung 01).

Die Erhéhung der laufenden Steueranspriiche (+7,2 M£)
ist darauf zurlickzufihren, dass dieses Jahr Vorauszahlun-
gen vorgenommen wurden, die gegenlber dem Ender-
gebnis des Geschéftsjahres 2022 (geringer als im Vorjahr)

zu hoch waren.

Sonstige Forderungen und
Steueranspriiche

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Noch nicht fallig 102.359 219.880 133.059 97.047
102.359 219.880 133.059 97.047

Bewegungen in der Riickstellung in Verbindung mit den

Wertminderungen

Am 1. Januar 31.021 39.608 1.135 1.003

Verbuchte Wertminderungen 6.639 7.244 210 371

Aufholung der Wertminderungen (11.168) (15.831) (577) (239)

Saldo am Ende des Geschéftsjahres 26.492 31.021 768 1.135

Riickstellungen fiir Wertminderungen

Stand der Finanzlage

(27.260)

(32.155)

Stand des globalen Ergebnisses

(2.900)

(8.357)

ORES Assets
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Finanzanlagen und sonstige Forderungen mit Wertmin-

derung
Bilanz per 31.12.2022

Durchschnittlicher
Basis der Prozentsatz
der erwarteten
Kreditverluste

Erwarteter Verlust

Wertminderung

Bis zu 90 Tagen 9.009 20% 1.816
Zwischen 91 und 180 Tagen 7.705 38% 2.963
Zwischen 181 und 270 Tagen 3.550 46% 1.638
Zwischen 271 und 360 Tagen 1.600 54% 872
Zwischen 361 und 720 Tagen 9.936 54% 5.324
Mehr als 720 Tage 17.352 84% 14.646

49.152 27.259

Bilanz per 31.12.2021

Durchschnittlicher
Basis der Prozentsatz
Wertminderung der erwarteten
Kreditverluste

Erwarteter Verlust

Bis zu 90 Tagen 9.584 27% 2.602
Zwischen 91 und 180 Tagen 5.360 39% 2.078
Zwischen 181 und 270 Tagen 3.781 41% 1.536
Zwischen 271 und 360 Tagen 2.957 50% 1.492
Zwischen 361 und 720 Tagen 9.543 54% 5.141
Mehr als 720 Tage 22.585 85% 19.307

53.810 32.156

Zur Erinnerung: ORES hat 2021 seine Schatzungen des
durchschnittlichen Prozentsatzes an erwarteten Kredit-
verlusten angesichts eines maximalen Horizonts von zwei

Jahren fir die Beitreibung der Forderungen aktualisiert.  schéftsjahren.

Anmerkung 12 - Lagerbestand (in k€)

Nach Ablauf dieses Termins gelten die Forderungen als
vollig uneintreibbar. Folglich basiert die fur die Bestim-
mung der Verlustquoten genutzte Statistik auf zwei Ge-

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 63.219 57.165
Brutto-Gesamtbetrag 63.219 57.165
Wertminderungen (3.277) (3.676)
Aufholung der Wertminderungen

59.942 53.489
Betrag der im Laufe d?s Geschaftsjahres als Aufwendungen 20.941 13.951
verbuchten Lagerbestande (Verkaufsaufwendungen)
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Ende 2022 ist der Wert der Lagerbestdande um 6,5 M€
(buchhalterischer Nettowert) gestiegen.

Genauso wie im Jahr 2021 ist der festgestellte Anstieg im
Bereich der Lagerbesténde einerseits auf eine Erhéhung
des gewichteten Durchschnittspreises unserer Artikel in-
folge der weltweiten Erhéhung der Rohstoffpreise und der
Inflation zurlckzufihren. Andererseits ist auch die Anzahl
der gelagerten Artikel gestiegen, um die Verknappungen
auszugleichen und das wachsende Tatigkeitsvolumen mit
der Realisierung zahlreicher laufender und kiinftiger Bau-

stellen zu sichern.

Es sei auch noch darauf hingewiesen, dass im Jahr 2021
Wertminderungen zu verzeichnen waren: einerseits auf
dem Lagerbestand der elektromechanischen Z&hler und
der Budgetzahler, die nicht mehr fir die Anbringung auf
dem Netz bestimmt sind und schrittweise durch intel-
ligente Zahler ersetzt werden; andererseits auf dem La-
gerbestand mit sehr geringem Umschlag, d. h. auf Artikel
ohne Bestandsbewegung seit mindestens funf Jahren.

Anmerkung 13 - Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (in k€)

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente fiir die
Cashflow-Tabelle

31.12.2022 31.12.2021

Aktien und Anteile zum beizulegenden Zeitwert - 101.646
Zahlungsmittel 105.001 65.592
Termineinlagen 6.515 48.895
Gesamtbetrag 111.516 216.133

Bei der Position ,Aktien und Anteile zum beizulegenden
Zeitwert"” ist die Schwankung auf eine Umbuchung der
SICAV als sonstige kurzfristige Finanzanlagen zuriickzu-
fUhren (siehe diesbezlglich Anmerkung 10).

Zur Erinnerung: 2021 haben die Banken das Niveau an

Liquiditéten, das die Unternehmen auf den Bankkonten

ORES Assets

halten kénnen, mehrmals gesenkt. Um die Zahlung ne-
gativer Zinsen zu vermeiden, die auf die unzuldssigen
Uberschreitungen auf diesen Konten gefordert werden,
hat der Direktionsausschuss beschlossen, Anteile einer
SICAV zu zeichnen, um das Liquiditatsniveau des Unter-
nehmens bei den Banken in Grenzen halten zu kénnen.

Dies wurde im ersten Halbjahr 2022 fortgesetzt.
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Anmerkung 14 - Kapital

ORES Assets

1. Anzahl Anteile Anteile
Anfangskapital 2021 66.321.987
Erhéhung der Einlagen -
Ruickzahlung von Einlagen -
Anfangskapital 2022 66.321.987
Erhéhung der Einlagen -
Ruickzahlung von Einlagen -
Abschlusskapital 2022 66.321.987

2. Stammbkapital (in k€) Anteile
Anfangskapital 2021 867.464
Kapitalaufstockung -
Aufnahme der gesetzlichen Riicklagen -
Rickzahlung von Kapital -
Anfangskapital 2022 867.464
Kapitalaufstockung -
Aufnahme der gesetzlichen Ricklagen -
Ruickzahlung von Kapital -
Abschlusskapital 2022 867.464

davon:
verfugbare Einlagen 866.931
nicht verfigbare Einlagen 533

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte und Pflichten
unterliegen den Vorschriften des Kodex Uber die lokale
Demokratie und die Dezentralisierung, dem Gesetzbuch
fur Gesellschaften und Vereinigungen sowie den Statuten
des VNB. Die Anteile haben keinen Nennwert.

Infolge der Anderung der Gesellschaftsform nach Inkraft-
treten des neuen Gesetzbuchs fir Gesellschaften und
Vereinigungen wird das Kapital von ORES Assets nun als
.verfligbare Einlagen” in Hohe von 866,9 M€ und ,nicht
verflgbare Einlagen” in Héhe von 533 k€ verbucht. Aus
Grinden der Kontinuitdt werden diese Betrédge in den
Jahresabschlissen nach den IFRS-Normen immer als , Ka-

|u

pital” prasentiert.

ORES Assets | KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS LAUT IFRS 2022



ORES Assets

3. Dividende pro Anteil (in k€) Anteile

Von der Hauptversammlung genehmigte Dividenden 2021 70.917
Dividende pro Anteil 1,07
Von der Hauptversammlung genehmigte Dividenden 2022 71.658
Dividende pro Anteil 1,08

Die von der Hauptversammlung genehmigten Dividen-
den des Bezugszeitraums werden in zwei Teilen vom
Konzern ausgeschittet: Zuerst wird wahrend des Jahres

vor der Genehmigung der Dividende durch die Hauptver-

sammlung eine Anzahlung ausgeschittet und anschlie-

Bend wahrend des Jahres dieser Genehmigung der Saldo

ausgezahlt.

Folglich umfasst der Betrag der Dividenden, der in der konsolidierten Tabelle des Cashflows angege-

ben ist, folgende Elemente:

Anmerkung 15 - Anleihen (in k€)

Betrag des Dividendensaldos des Jahres N-1, der im Jahr N
vom Konzern ausgezahlt wird (einschlieB3lich der diesbezlig- 10.377 9.899
lichen Grundsteuer)
Betrag der Abschlagsdividenden des Jahres N, die im Jahr N 62135 61.281
vom Konzern ausgezahlt werden

72.512 71.180

Bankkredite 1.692.425 1.682.080
Obligationsanleihen 379.016 378.971
Borsennotiert (nicht reglementiert) 279.016 278.971
Private Geldanlage 100.000 100.000
Sonstige 5.358 5.973
2.076.799 2.067.024

Bankkredite 194.390 218.780
Kassenscheine - Private Geldanlagen - -
Obligationsanleihen 6.730 6.730
Sonstige 615 615

201.735 226.125
Gesamtbetrag der Finanzschulden ‘ 2.278.534 2.293.149
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Hauptgrund fur die Senkung der Finanzschulden um
14,6 M€ im Jahr 2022 ist die Tatsache, dass der Konzern ei-
nerseits neue Bankkredite in Hohe von insgesamt 150 M€
aufgenommen und anderseits einige seiner Bankkredite
mit kurzen Laufzeiten in Hohe von 165 M€ zurlickgezahlt
hat.

Glossar der fiir die Segmentierung der Anlei-
hen genutzten Fachbegriffe

Anpassbarer fester Zinssatz: Anleihe, deren Zinssatz fur
eine bestimmte Periode festgelegt ist, die langer als das
Jahr ist und in der Rickzahlungsdauer der Schulden ent-
halten ist. Nach Ablauf dieser Periode wird der Zinssatz je
nach Entwicklung des Marktes angepasst.

Abgesicherter variabler Zinssatz: Anleihe zu einem

variablen Zinssatz, die durch ein Produkt vom Typ Swap,
Collar oder Cap abgesichert ist.
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Die Riickzahlungen sind wie folgt vorgesehen (pro Félligkeitstermin und Art des Zinssatzes in k€)

31.12.2022

Fester
Zinssatz

Anpassbarer
ester
Zinssatz

Variabler
Zinssatz

Abgesicherter
variabler
Zinssatz

GESAMT-
BETRAG

Innerhalb des Jahres 141.962 264 7.178 52.331 201.735
>1 und <3 Jahre 105.390 264 14.319 250.845 370.818
>3 und <5 Jahre 280.534 14.283 92.988 387.804
>5 und <15 Jahre 765.562 100.247 71.685 937.494
>15 Jahre 365.683 15.000 380.683
1.659.131 528 151.026 467.849 2.278.534
f ST mer CBEET
Innerhalb des Jahres 145.644 264 25.249 54.968 226.125
>1 und <3 Jahre 131.651 528 355 193.413 325.947
>3 und <5 Jahre 197.419 0 284 157.221 354.924
>5 und <15 Jahre 861.246 0 388 117.215 978.849
>15 Jahre 407.304 0 0 0 407.304
1.743.264 792 26.276 522.817 2.293.149

Die Riickzahlungen sind wie folgt vorgesehen (pro Filligkeitstermin und Art der Anleihe)

31.12.2022

Kassenscheine

Bankkredite

Obligations-

anleihen

Sonstige

GESAMT-
BETRAG

Innerhalb des Jahres 194.390 6.730 615 201.735
>1 und <3 Jahre 369.586 1.231 370.817
>3 und <5 Jahre 386.573 1.231 387.804
>5 und <15 Jahre 857.494 80.000 937.494
>15 Jahre 78.771 299.016 2.897 380.684
0 1.886.814 385.746 5.974 2.278.534
31.12.2021 Kassenscheine Bankkredite O::ilg:;;i::s- Sonstige %E%’ARXI&-
Innerhalb des Jahres 218.780 6.730 615 226125
>1 und <3 Jahre 324.716 1.231 325.947
>3 und <5 Jahre 353.693 1.231 354.924
>5 und <15 Jahre 903.849 75.000 978.849
>15 Jahre 99.822 303.971 3.511 407.304
0 1.900.860 385.701 6.588 2.293.149

Samtliche Anleihen werden in Euro aufgenommen.

ORES Assets
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Zusammenfassung der wichtigsten Anleihen (einschlieBlich der Zinss&tze - in k€)

56

Anleihe
SR Allx’sgangs- R.estlauf- vlzer?:ebtlle/r Zinssatz Ende 2022
3112.2022 | 31.12.2021 strag  zeitUabre)  Zinssate

MP 2008 26.670 31.115 88.900 7 Variabel 2,29 %
KP 2008 0 5.039

FP50 2008 121.254 154.465 346.439 7 Variabel Variabel
2014 aufgenommene Obliga- 80.000 80.000 80.000 22 Fest|  Fester Zinssatz von 4 %
2015 aufgenommene Obliga- 100.000 100.000 100.000 22 Fest|  Fester Zinssatz von 3 %
ﬁgli::l‘;?ﬁgmme”e Obliga- 100.000 100.000 100.000 22 Fest| Fester Zinssatz von 2,85 %
2021 auigenommene Obliga- 50.000 50.000 50.000 14 Fest| Fester Zinssatz von 1,45 %
ﬁgﬁla"nﬂ‘;?::mme”e Obliga- 50.000 50.000 50. 000 19 Fest| Fester Zinssatzvon 1,5%
SEDILEC_1 0 5.000

SEDILEC_2 10.740 14.320 71.600 3 Fest | Fester Zinssatz von 1,061 %
SEDILEC_4 6.668 8.001 26.670 5 Fest| Fester Zinssatz von 0,55 %
IEH_6 6.538 7.845 26.150 5 Variabel 1,26 %
IGH_4 8.035 9.642 32.140 5 Variabel 1,26 %
IGH_ 2006 0 5.315

INTERLUX_2 0 5.020

IDEG_2 5.760 7.680 38.400 3 Fest Fester Zinssatz von 3,5 %
Anleihe bei der EIB 100 100.000 100.000 100.000 16 Fest | Fester Zinssatz von 1,365 %
Anleihe bei der EIB 150 150.000 150.000 150.000 15 Fest | Fester Zinssatz von 1,115 %
Anleihe bei der EIB 50 50.000 50.000 50.000 17 Fest | Fester Zinssatz von 0,467 %
Anleihe bei der EIB 50 50.000 50.000 50.000 17 Fest | Fester Zinssatz von 0,467 %
Anleihe bei der EIB 100 100.000 100.000 100.000 18 Fest | Fester Zinssatz von 0,244 %
Anleihe bei der EIB 100 100.000 100.000 100.000 19 Fest| Fester Zinssatz von 0,82 %
Anleihe MEC ORES 2018 Los 1 30.000 50.000 30.000 1 Fest | Fester Zinssatz von 0,499 %
Anleihe MEC ORES 2018 Los 2 0 30.000

MP ORES 2016 - Los 1 40.000 40.000 40.000 1 Variabel 0,58 %
MP ORES 2016 - Los 2 50.000 50.000 50.000 2 Variabel 0,60 %
MP ORES 2016 - Los 3 30.000 30.000 30.000 3 Variabel 0,63 %
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Absicherung

Zinssatz Ende 2022, nach

Absicherungs-

Beizulegender

Restnennwert Restlaufzeit (Jahre)

instrument Zeitwert Absicherung
CAP 1% (1)und 0,9 % (2) 26.670 (1.008) 7 2,29 %
CAP von 0,8-1 % 118.768 (7.438) 7 Variabel
OPTION 1 % 6.538 -407 5 1,26 %
OPTION 1 % 8.035 -500 5 1,26 %
SWAP 40.000 -1.055 2 Fester Zinssatz von 0,42 %
SWAP 50.000 -2.706 3 Fester Zinssatz von 0,54 %
SWAP 30.000 -2.154 4 Fester Zinssatz von 0,66 %
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Anleihe

R Ausgangs- Restlauf- Fefter / .
R variabler Zinssatz Ende 2022
31.12.2022 | 31.12.2021 RIS zeit Hahre) - Zinssate

MP ORES 2016 - Los 4 30.000 30.000 30.000 3 Variabel 0,54 %
MP ORES 2017 - Los 2 0 45.000

MP ORES 2017 - Los 3 40.000 40.000 40.000 4 Fest | Fester Zinssatz von 1,051 %
MP ORES 2017 - Los 4 40.000 40.000 40.000 5 Fest | Fester Zinssatz von 1,169 %
MEC.ORES.2019 - Los 1 50.000 50.000 50.000 3 Fest | Fester Zinssatz von 0,459 %
MEC.ORES.2019 - Los 2 40.000 40.000 40.000 4 Fest | Fester Zinssatz von 0,524 %
MEC.ORES.2019 - Los 3 30.000 30.000 30.000 6 Fest| Fester Zinssatz von 0,52 %
MEC.ORES.2019 - Los 4 30.000 30.000 30.000 6 Fest | Fester Zinssatz von 0,717 %
MEC.ORES.2019 - NOV 45.000 45.000 45.000 7 Fest | Fester Zinssatz von 0,708 %
MEC.ORES.2020 - Los 1 - 24 Mio. 19.200 21.600 24.000 8 Fest | Fester Zinssatz von 0,347 %
MEC.ORES.2020 - Los 2 - 36 Mio. 30.000 33.000 36.000 10 Fest | Fester Zinssatz von 0,419 %
MEC.ORES.2020 - Los 3 — 30 Mio. 26.000 28.000 30.000 13 Fest| Fester Zinssatz von 0,44 %
MEC.ORES.2020 - Los 4 - 40 Mio. 40.000 40.000 40.000 6 Fest | Fester Zinssatz von 0,376 %
MEC.ORES.2021 - Los 1 - 30 Mio. 30.000 30.000 30.000 6 Fest | Fester Zinssatz von 0,499 %
MEC.ORES.2021 - Los 2 - 30 Mio. 30.000 30.000 30.000 7 Fest | Fester Zinssatz von 0,658 %
MEC.ORES.2021 - Los 3 — 32 Mio. 28.800 32.000 32.000 9 Fest | Fester Zinssatz von 0,393 %
MEC.ORES.2021 - Los 4 — 24 Mio. 22.000 24.000 24.000 1 Fest | Fester Zinssatz von 0,477 %
MEC.ORES.2021 - Los 5 — 24 Mio. 22.000 24.000 24.000 1 Fest | Fester Zinssatz von 0,679 %
MEC.ORES.2021 - Los 6 — 30 Mio. 28.000 30.000 30.000 14 Fest | Fester Zinssatz von 0,672 %
MEC.ORES.2021 - Los 7 — 30 Mio. 28.000 30.000 30.000 14 Fest | Fester Zinssatz von 0,698 %
ORES Degroof 25 Mio. - 31.03.2021 0 25.000

MEC.ORES.2022 - Los 3 - 30 Mio. 15.000 0 15.000 8 Variabel 272 %
MEC.ORES.2022 - Los 3 — 30 Mio. 15.000 0 15.000 8 Variabel 2,82 %
MEC.ORES.2022 - Los 4bis — 30 Mio. 30.000 0 30.000 15 Variabel 2,82%
MEC.ORES.2022 - Los 4 — 30 Mio. 15.000 0 15.000 15 Variabel 2,61 %
MEC.ORES.2022 - Los 4 - 30 Mio. 15.000 0 15.000 15 Variabel 2,71 %
MEC.ORES.2022 - Los 5bis — 30 Mio. 30.000 0 30.000 20 Variabel 2,81 %
MEC.ORES.2022 - Los 5 — 30 Mio. 15.000 0 15.000 20 Variabel 2,71 %
MEC.ORES.2022 - Los 5 - 30 Mio. 15.000 0 15.000 20 Variabel 2,81 %

Die klassischen Bankkreditvertrdge des Konzerns unterliegen
keinen spezifischen Covenants (Kennzahlen usw.), mit Ausnahme

der EIB-Anleihe.

ORES Assets

dierten Jahresabschlusses:

Die EIB-Anleihe unterliegt drei Verhaltniszahlen auf der Basis
des gemél den belgischen Normen (BGAAP) erstellten konsoli-

e EBITDA / Schuldendienst von mindestens 1,3
¢ Nettoschulden / Eigenkapital von maximal 1,5

e Eigenkapital / konsolidierte Bilanzsumme von mindestens 0,3
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Absicherung

Absicherungs-
instrument Zeitwert

Restnennwert

CAP 1% (1) und 0,9 % (2) 30.000

Beizulegender

Zinssatz Ende 2022, nach

Restlaufzeit (Jahre) e

(117) 3

Ende 2022 erflllt der Konzern diese drei Verhéltniszahlen.
Beziiglich der Obligationsanleihen muss der Konzern eine Ver-

héltniszahl von 30 % zwischen dem Eigenkapital und der Bilanz-
summe sowohl auf statutarischer Ebene von ORES Assets als

ORES Assets

auch auf konsolidierter Ebene gemaB den belgischen Normen
einhalten. Diese Verhéltniszahl ist fester Bestandteil der Statuten
von ORES Assets (siehe diesbezlglich das Kapitalmanagement
unter Anmerkung 30).
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Anmerkung 16 — Sonstige finanzielle Passiva (in k€)

Langfristig Kurzfristig
Uber die Ergebnisrechnung zum beizulegenden Zeitwert Iy PR PSRRI CEPIPT TR PR I TP Il TR P
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
Derivative Finanzinstrumente - Swaps 3.242
0 3.242 0 0
Zum Restbuchwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (auBer Anleihen)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 164.088 181.065
Mietverbindlichkeiten 8.478 11.023 3.960 2.700
Sonstige Verbindlichkeiten 2.737 1.921 188.574 163.983
11.214 12.944 356.623 347.748
11.214 16.186 356.623 347.748
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entspricht ihrem Buchwert.
Durchschnittliche Kreditperiode fur die Verbindlichkeiten aus 50 50

Lieferungen und Leistungen (in Tagen)

Anmerkung 17 — Sonstige Verbindlichkeiten und sonstige Passiva (in k€)

Buchwert

31.12.2022 31.12.2021

Sozialversicherung und sonstige Abgaben 26.814 33.659
Szazefrésgigl;(:tléﬁij;l;r;%en an Arbeitnehmer und damit verbun- 42.878 39.231
Antizipative Passiva 6.766 76
Aufgeschobene Ertrége 696 908
Derivative Finanzinstrumente - Swaps 3.242
Mietverbindlichkeiten 12.438 13.722
Sonstige 71.521 95.378

161.114 186.216
darunter: langfristig 11.214 16.186
darunter: kurzfristig 149.900 170.030
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Die festgestellte Senkung unter der Rubrik ,Sozialversiche-
rung und sonstige Abgaben» ergibt sich weitgehend aus
dem Saldo der falligen Mehrwertsteuer, die dieses Jahr ge-
ringer ausfallt (8,5 ME€) als im Jahr 2021 (17,3 M€).

Die antizipativen Passiva betreffen die Wegegebihr im Gas-
bereich, die der Wallonischen Region zusteht und ihr Anfang
2023 ausgezahlt wird. Sie werden normalerweise vor Jahres-

ende Uberwiesen.

Die festgestellte Senkung unter der Rubrik ,Sonstige” um
23,9 M€ ist dadurch bedingt, dass Ende 2021 die bedeuten-

Anmerkung 18 - Riickstellungen (in k€)

den Anzahlungen vom Foderalstaat und von der Walloni-
schen Region im Rahmen der Gewahrung von Pramien an
die Kunden Uber den VNB (Prosumententarif, Beihilfe in der

Energiekrise ...) aufgebraucht sind.

Fir eine detaillierte Erlauterung der Rickstellungen fur
Pensionen und kurzfristige Personalvergiinstigungen, die
ebenfalls fester Bestandteil dieser Rubrik sind, siehe die An-
merkungen 19 und 20. Fir eine detaillierte Erlduterung der
derivativen Finanzinstrumente, siehe Anmerkung 27. Zusétz-
liche Erlauterungen Uber die Leasingverbindlichkeiten fin-

det der Leser in der Anmerkung 21.

Sanierung 3.619 3.619
Sonstige 74.958 23.380
78.577 26.999
darunter: kurzfristig
darunter: langfristig 78.577 26.999
gewegungen |n d?n Riickstellungen im Jahr 2022 (auBBer Dapellution Autres Total
ersonalvergiinstigungen)
Am 1. Januar 3.619 23.380 26.999
Verbuchte zusatzliche Riickstellungen 54.147 54.147
Wiéhrend des Geschéftsjahres genutzter Betrag (1.814) (1.814)
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommener Betrag (755) (755)
Verlegung 0
Am Ende des Geschéaftsjahres 3.619 74.958 78.577
darunter: kurzfristig 0
darunter: langfristig 3.619 74.958 78.577
szng:Ir:[geirgl;:sdt?;ulr!‘i::;s)tellungen im Jahr 2021 (auBBer Dépollution Autres Total
Am 1. Januar 3.789 46.362 50.151
Verbuchte zuséatzliche Rickstellungen 4.023 4.023
Wahrend des Geschéftsjahres genutzter Betrag (957) (957)
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommener Betrag (170) (26.048) (26.218)
Verlegung 0
Am Ende des Geschéaftsjahres 3.619 23.380 26.999
darunter: kurzfristig 0
darunter: langfristig 3.619 23.380 26.999

ORES Assets
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Es werden Ruckstellungen gebildet, falls der Konzern eine
aktuelle (juristische oder faktische) Schuld hat, die sich aus
einem vergangenen Vorfall ergibt, und diese Schuld voraus-
sichtlich erléschen muss, deren Betrag darlber hinaus zuver-

|assig abgeschatzt werden kann.
Sanierung

Die Umsetzung des Dekrets vom 5. Dezember 2008 tber
die Bodenbewirtschaftung kénnte gewisse Ausgaben im Zu-
sammenhang mit der Sanierung bestimmter verunreinigter
Standorte rechtfertigen. In diesem Zusammenhang ergreift
der Konzern geeignete MaBnahmen im Bereich der Vorbeu-
gung von Bodenverschmutzung und der Information Gber
bestehende Verschmutzungen. In diesem Zusammenhang

werden also Rickstellungen gebildet.

Im Jahr 2012 wurde an finf Standorten eine Orientierungsstu-
die durchgefihrt, bei der hohere Verschmutzungswerte als
die im Dekret Uber die Bodenbewirtschaftung festgelegten
Maximalwerte nachgewiesen wurden. In Anwendung von Ar-
tikel 5 dieses Dekrets hat der Konzern der betroffenen Verwal-
tung und den betroffenen Gemeinden diese Verschmutzung
mitgeteilt und auf der Basis der Schatzungen des unabhangi-
gen Gutachters, der fur die oben genannte Studie zusténdig

war, Ruckstellungen gebildet.

Im Jahr 2022 wurde keine neue Studie vom Konzern durch-

geflhrt; dies ist jedoch fur 2023 vorgesehen.
Sonstige

Aufgrund seiner Tatigkeitsbereiche ist der Konzern auBer-
dem juristischen Risiken ausgesetzt. Die Rickstellungen fur
Streitfalle werden daher im Einvernehmen mit der Rechtsab-
teilung des Konzerns regelmal3ig aktualisiert. Die gebildeten
Ruckstellungen entsprechen der bestmoglichen Schatzung
des Abflusses von Ressourcen, die der Konzern fir wahr-

scheinlich halt.

Diese Ruckstellungen betreffen hauptséchlich Streitfélle mit
Lieferanten (Gesellschaftssitz, Informationssystem fir die

Z&hleranlagen mit Kommunikationsfunktion ...).

Es sei daran erinnert, dass seit 2015 auch Ruckstellungen ge-
bildet wurden, um den vorschriftsmé&Bigen Verpflichtungen

nachkommen zu kénnen. Laut einem von der wallonischen

Regierung veroffentlichten Dekret sind wir ndmlich zur Vekto-
risierung der Netzpléne verpflichtet. Das Dekret tber die Ka-
bel- und Leitungsverleger von 2009, das im November 2013
verabschiedet wurde, sowie die Einfihrung der Plattform PO-
WALCO vonseiten der Wallonischen Region bringen also eine
Vektorisierung des Netzes, d. h. den Ubergang der Schemen
von Papier auf elektronische Datentréger innerhalb von 10
Jahren mit sich. Im Jahr 2022 wurde das fur die Ausfiihrung
dieser Vektorisierung vorgesehene Budget aktualisiert, was
zu einer Ubernahme von Riickstellungen in Héhe von 0,4 M€
gefihrt hat.

Das Jahr 2022 war vor allem vom Anstieg der Energiepreise
gekennzeichnet, insbesondere im Rahmen der Energieein-
kdufe infolge von Netzverlusten, die der Konzern tatigen
musste, um seinen Gemeinwohlverpflichtungen des kom-
menden Jahres (2023) nachzukommen. Laut dem Dekret
Uber den Strommarkt vom 12. April 2001 ist der Netzbetrei-
ber beauftragt, die zur Verlustdeckung erforderliche Energie
nach transparenten und nicht diskriminierenden Verfahren
sowie unter Bevorzugung von Okostrom einzukaufen, sofern
Letzterer keine Mehrkosten verursacht. Die fur diese Verlust-
deckung erforderlichen Einkdufe unterliegen den Prinzipien
der Regelung Uber die offentlichen Auftrage sowie den Ver-
tragsbedingungen, die sich aus den erteilten offentlichen

Auftragen ergeben.

Die am 31. Dezember 2022 gebildete Rickstellung in Hohe
von 49,8 M€ entspricht dem Malus, den das Unternehmen vo-
raussichtlich auf die Einkaufsvolumen von 2023 erzielen wird,
um seine Netzverluste zu decken und seine sozial bedingt
geschltzte Kundschaft im Strombereich zu versorgen; dieser
Malus entspricht der Differenz zwischen dem von der Regu-
lierungsinstanz gebilligten maximalen Einkaufspreis und dem
tatséchlichen Einkaufspreis, der Ende 2022 festgelegt wird
und mit dem ORES Assets 2023 konfrontiert wird (Uberschrei-
tung der Hochstgrenze des Korridors, der laut der CWaPE in
der Tarifberechnungsmethode fiir 2019-2023 zuléssig ist).

Der andere wichtige Aspekt dieser Rubrik bezieht sich auf die
Besteuerung, die sich aus einem Erlass der wallonischen Re-
gierung vom 5. Juli 2018 tber die Bewirtschaftung und Rick-
verfolgbarkeit von Erde (kurz ,EWR Aushuberde” genannt)
ergibt und fur welche die Rickstellung von 2021 um 39 M€
erhdht wurde, wéhrend im Rahmen dieses Dossiers auch eine
Nutzung von 1 M€ und eine Ubernahme von 0,2 M€ verzeich-

net wurden.
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Anmerkung 19 - Leistungen an Arbeitnehmer -

Stand der Finanzlage

Allgemeines (in k€)

31.12.2022 31.12.2021

Langfristig
Leist.ungen“in Verbindung mit den Pensionen — Finanzierte (201.931) (245.322)
Pensionsplane
Igie;ftt:r;gei;\i:)nn\slsg)r:r;dung mit den Pensionen - Nicht finan- 4188 7263
iirsmzt;ge Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhélt- 71.677 81.562
Sonstige langfristige Leistungen 28.255 31.200
(97.811) (125.297)
Effekt des Hochstbetrags der Aktiva 192.361 219.545
94.550 94.248
Kurzfristig 42.878 39.231
Vergltungen und Prémien 42.878 39.231
137.428 133.497

Stand des globalen Ergebnisses

31.12.2022 31.12.2021

Léhne und Gehélter 176.235 159.522
Sozialversicherungsbeitrage 42143 39.042
Zznfé?srlz?s:;ndene Aufwendungen und sonstige langfristi- 10.335 12.971
Sonstige Soziallasten 15.789 16.479
In die Kosten sind Anlagevermégen mit einbezogen (83.134) (80.189)
161.368 147.825
Durchschnittlicher Personalbestand
Arbeitnehmer — Gesamtanzahl in Vollzeitdquivalente 2.691 2.569

Eine Beschreibung der Leistungen an Arbeitnehmer be-
findet sich in den Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den (siehe Punkt 3.A.11).

Die Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt-

nisses umfassen hauptsachlich die Tarifvorteile und die

Vergiinstigungen fir Gesundheitspflege, die den Arbeit-

ORES Assets

nehmern nach ihrem Eintritt in den Ruhestand gewahrt

werden.

Die sonstigen langfristigen Leistungen enthalten vorwie-
gend die Jubildumspramien, die den Fihrungskraften
und den nach der Tarifordnung bezahlten Mitarbeitern

gewahrt werden.
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Anmerkung 20 - Leistungen an Arbeitnehmer - Leistungsorientierte Systeme (in k€)

Beschreibung der Pléne

Leistungsorientierte Pensionspléne, die durch De-
ckungsaktiva abgesichert sind (finanzierte Systeme)

1. Pensiobel/Elgabel

Innerhalb von ORES gibt es verschiedene leistungsorien-
tierte Pensionspléne. Es handelt sich um die Pensionspla-
ne Pensiobel und Elgabel zugunsten der nach der Tarif-
ordnung bezahlten Mitarbeiter, die vor dem 1. Januar 2002
(Elgabel) eingestellt wurden, sowie der Fihrungs- und
Leitungskréfte, die vor dem 1. Mai 1999 (Pensiobel) einge-
stellt wurden und vom Status Erdgas und Elektrizitat profi-
tieren. Das Vorsorgekapital, das den Arbeitnehmern aus-
gezahlt wird, hadngt weitgehend vom Dienstalter (Anzahl
Jahre und Monate, die im Rahmen eines Arbeitsvertrags
bei Erreichung des gesetzlichen Rentenalters geleistet
wurden) und vom Lohn des Mitarbeiters bei Erreichung
des Rentenalters ab. Verstirbt der Mitarbeiter vor seiner
Pensionierung, so werden seinen Anspruchsberechtigten
ein Sterbegeld und eine Jahresrente an jedes Kind des
Mitarbeiters ausgezahlt, das jinger als 25 ist. Diese Ver-

pflichtungen sind im Teil ,Finanzierte Systeme” erfasst.

Infolge der Verodffentlichung des Gesetzes vom 18. De-
zember 2015 zur Abénderung des Gesetzes Uber die Zu-
satzrenten und das Unterlassen von Vorkehrungen zur
Forderung des vorzeitigen Eintritts in den Ruhestand wur-
de der Pensionsplan Elgabel mit Wirkung zum 1. Januar
2022 durch ein KAA (kollektives Arbeitsabkommen) vom
1. Oktober 2020 abgeéndert. Der Branchenplan wurde
am 1. Januar 2022 in einen Unternehmensplan umgewan-

delt und der Solidaritadtsfonds wurde aufgelost.

2. Powerbel / Enerbel

Innerhalb von ORES gibt es noch zwei weitere Pensions-
plane, die friher als leistungsorientiert galten. Der Eine
ist fur das Fihrungs- und Direktionspersonal bestimmt,
das ab dem 1. Mai 1999 eingestellt wurde oder sich am
1. Januar 2007 bzw. 1. Januar 2015 (Powerbel) fir dieses
System entschieden hat. Der Zweite betrifft das nach der

Tarifordnung bezahlte Personal, das seit dem 1. Januar
2002 eingestellt wurde (Enerbel).

Infolge der Abédnderung des Gesetzes Uber die Zusatz-
renten (L.P.C. 28.04.2003 — Art. 24), das am 1. Januar 2016
in Kraft getreten ist und seitdem die Garantierung der-
selben Mindestrendite auf die Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerbeitrége auferlegt (neue Formel auf der Basis des
belgischen OLO-Zinssatzes mit einer Mindestrendite von
1,75 % und einer Maximalrendite von 3,75 %), wurden in-
nerhalb des ORES-Konzerns Uberlegungen angestellt,
die zur Verbuchung der Pensionspléne Powerbel und En-
erbel als leistungsorientierte Plane ab dem 1. Januar 2016
fuhrten. Diese beiden Pensionsplane, die ein Vorsorgeka-
pital gewdhren, das vom Betrag der gezahlten Pramien
und der damit verbundenen Rendite abhéngt, werden im

Folgenden beschrieben.
Enerbel

Der Arbeitnehmerbeitrag wird auf der Basis einer stufen-
weise Rendite festgelegt. Er entspricht 0,875 % des Teils
der Entlohnung, der unter einem bestimmten Hochstbe-
trag liegt, zuztglich einer Rendite von 2,625 % des Teils
der Entlohnung, der diesen Héchstbetrag Ubersteigt.
Dieser Beitrag wird monatlich vom Lohn des Arbeitneh-

mers abgezogen.

Der Betrag der Arbeitgeberbeitrage fir den Pensions-
plan (einschlieBlich aller Steuern und Abgaben) gestaltet

sich wie folgt:

Fir die Arbeitnehmer mit einem Dienstalter von weniger

als 5 Jahren:

® 2,7563 % des Teils des Referenzjahreslohns T am 1. Janu-

ar, der den maximalen Lohnbetrag T1 nicht Ubersteigt;

® 8,2688 % des Teils desselben Jahreslohns T, der diesen
Maximalbetrag Ubersteigt.

Fur die Arbeitnehmer mit einem Dienstalter von mindes-

tens 5 Jahren und weniger als 10 Jahren:
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® 2,8941 % des Teils des Referenzjahreslohns Tam 1. Janu-

ar, der den maximalen Lohnbetrag T1 nicht tUbersteigt;

® 8,6822 % des Teils desselben Jahreslohns T, der diesen
Maximalbetrag Gbersteigt.

Fur die Arbeitnehmer mit einem Dienstalter von mindes-

tens 10 Jahren:

® 3,0319 % des Teils des Referenzjahreslohns Tam 1. Janu-

ar, der den maximalen Lohnbetrag T1 nicht tUbersteigt;

® 90957 % des Teils desselben Jahreslohns T, der diesen
Maximalbetrag Gbersteigt.

Powerbel

Der Arbeitnehmerbeitrag wird auf der Basis einer stufen-
weise Rendite festgelegt. Er entspricht 0 % des Teils der
Entlohnung, der unter einem bestimmten Hochstbetrag
liegt, zuzliglich einer Rendite von 3 % des Teils der Entloh-
nung, der diesen Hochstbetrag Ubersteigt. Dieser Beitrag
wird monatlich vom Lohn des Arbeitnehmers abgezogen.
Die Arbeitgeberbeihilfe entspricht ihrerseits 3 % des Teils
der Entlohnung, der unter einem bestimmten Hochstbe-
trag liegt, zuzlglich einer Rendite von 20 % des Teils der
Entlohnung, der diesen Hochstbetrag Ubersteigt.

Seit 2016 wird (ohne Rickwirkung) das von der Norm IAS
19 empfohlene sogenannte Anwartschaftsbarwertverfah-
ren (kurz PUC fur ,Projected Unit Credit Method”; Verfah-
ren ohne Projektion der kiinftigen Pramien) fur die Verbu-
chung dieser beiden Pensionsplane angewandt. Sie sind

in der Rubrik der ,finanzierten Systeme” erfasst.

Mit den Pensionsplénen Enerbel und Powerbel ist der Ar-
beitgeber dem Investitionsrisiko ausgesetzt: Wie bereits
erwahnt, ist es seit dem 1. Januar 2016 fir diese Art von
Planen namlich Pflicht, dieselbe Mindestrendite fir die
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeitrdge zu garantieren
(auf der Basis des belgischen OLO-Zinssatzes mit einer
Mindestrendite von 1,75 % und einer Maximalrendite von
3,75 %).

ORES Assets

Bis zum 30. Juni 2016 (Enerbel) bzw. 30. Oktober 2016
(Powerbel) wurden die Arbeitnehmerbeitrédge an eine
Gruppenversicherung gezahlt (Contassur S.A. - Branche
21 - Erlebensfallversicherung ohne Rickzahlung). Seit-
dem werden die Arbeitnehmerbeitrdge genauso wie die
Arbeitgeberbeitrdge in einen Pensionsfonds eingezahlt,
der keine Garantie einer Mindestrendite mehr bietet. In-
folge dieser Anderung wurden die in den Einzelvertragen
der Gruppenversicherung angesammelten Ricklagen mit
einer garantierten Rendite von 3,25 % ebenfalls in den

Pensionsfonds Ubertragen.

Es ist auBerdem darauf hinzuweisen, dass die Versiche-
rungsgesellschaft Contassur S.A. seit dem 1. Januar 2017
ihren garantierten Zinssatz angepasst hat: 0 % fur die ei-
nander angeglichenen Jahrespramien und 0,5 % fir die

aufeinanderfolgenden einmaligen Prémien.

3. Finanzierte leistungsorientierte Plane in der Branche 21

Seit dem 31.12.2021 werden in den Bewertungen von
ORES und Comnexio nach IAS 19 ebenfalls die leistungs-
orientierten Plane berlcksichtigt, die in der Branche 21
bei der Versicherungsgesellschaft Contassur S.A. restlos
finanziert werden. Diese Plane profitieren zudem von der
gesetzlichen Mindestgarantie laut dem Gesetz Uber die
Zusatzrenten. Deshalb werden sie auch als leistungsorien-

tierte Plane angesehen.

4. System nach ,Gemeinkosten”

Zweck dieses seit dem 1. Januar 1993 fUr neue Beitritte
geschlossenen Systems von Elgabel ist es, ab dem Pen-
sionsalter eine lebensléngliche Rente zu gewéhren, die
75 % des letzten Lohnes flr eine vollstdndige Berufslauf-
bahn — abzluglich der paritatischen gesetzlichen Pension
— entspricht. Im Todesfall steht die Rente zu 60 % dem
Uberlebenden Partner zu. Fir die Halbwaisen ist die Rente
auf 15 % der Pension und fur die Vollwaisen auf 25 % fest-
gelegt (maximal drei Waisenkinder). Dieses System wurde
am 1. Januar 2007 in Form von Zahlungen an den Orga-
nismus fUr die Finanzierung von Pensionen (OFP) Elgabel
ausgelagert. Es ist festzuhalten, dass fur die Mitarbeiter,

die von diesem System profitierten und am 1. Januar 2007
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noch aktiv waren, technische Rickstellungen fur die Be-
rufslaufbahn nach diesem Datum laut Gesetz innerhalb
des OFP Elgabel gebildet wurden.

Infolge der Verdffentlichung des Gesetzes vom 18. De-
zember 2015 zur Abénderung des Gesetzes Uber die Zu-
satzrenten und das Unterlassen von Vorkehrungen zur
Forderung des vorzeitigen Eintritts in den Ruhestand wur-
de der Pensionsplan Elgabel mit Wirkung zum 1. Januar
2022 durch ein KAA (kollektives Arbeitsabkommen) vom
23. Dezember 2021 abgeéndert und in einen Unterneh-

mensplan umgewandelt..

5. System ,Cash Balance Plus” bei CPTBL

Bei diesem System wird am Pensionierungsdatum ein be-
stimmtes Kapital aufgel&st, das dem Betrag auf dem indi-

viduellen Konto des Mitglieds entspricht.

Die entsprechenden Kapitalbestandteile sind:

e auf das Konto eingezahlte Mittelzuweisungen, die zum
garantierten Zinssatz kapitalisiert wurden, der dem
Zinssatz laut LPC + 0,25 % entspricht (@am 31.12.2022 be-
tragt dieser Zinssatz 1,75 % + 0,25 % = 2 %); diesem kann

eine Zusatzrendite zugeteilt werden;

e Ricklagen, die von der Gruppenversicherung Nr. 2970
der Versicherungsgesellschaft Contassur S.A. trans-
feriert und zu einem festen garantierten Zinssatz von
3,25 % kapitalisiert werden.

Aufgrund dieser garantierten Renditen wird das System

als ein leistungsorientierter Pensionsplan angesehen.

Die Personalmitglieder des Unternehmens Comnexio, die
den Status einer Flihrungskraft oder eines Angestellten

haben und ab dem 1. Juni 2019 eingestellt wurden, sind

diesem System ab ihrem Stellenantritt angeschlossen.

Weitere Teilhaber sind die Personalmitglieder, die am
1. Juni 2019 von N-ALLO zu Comnexio Ubergegangen

sind.

Die jahrliche Mittelzuweisung geht zulasten des Arbeit-
gebers und betragt:

® 3,50 % des Teils des Referenzjahreslohns, der den maxi-

malen Lohnbetrag nicht Gbersteigt,
zuzlglich

® 5,50 % des Teils desselben Jahreslohns, der diesen Ma-

ximalbetrag Ubersteigt.

Am 1. Januar 2019 wurde der maximale Lohnbetrag auf
53.949,61 € festgelegt; seitdem wird er jahrlich am 1. Janu-

ar je nach Entwicklung des Gesundheitsindex indexiert.
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Stand der Finanzlage

Abgezin.stet: Wert c.ier Ve.zrpflichtung im Raﬂhmen der leis- 276.922 314.635
tungsorientierten finanzierten Pensionspléane

Aktiva der Systeme (478.288) (559.957)
Defizit / (Uberschuss) (202.066) (245.322)
Abgezinstgr Wert der Yerpflichtungen im Rahmen der sonsti- 29074 31.200
gen langfristigen Verglinstigungen

Aktiva der Pensionsplane der sonstigen langfristigen 819)

Verglinstigungen

Defizit / (Uberschuss) 28.255 31.200
Al.)gezmste-r W?rt der \.lerpf!lchtu.ng im Rahn!en de: 75.865 88.825
leistungsorientierten nicht finanzierten Pensionsplane

Effekt des Hochstbetrags der Aktiva 192.361 219.545
N.ettopassn'la |r3fo|ge der V'erpfllihtung der 94.415 94.248
leistungsorientierten Pensionsplane

Riickzahlungsanspriiche (449) (983)

Stand des globalen Ergebnisses

Dienstzeitaufwand

Laufgnder Plenstzeltaufwand fur die leistungsorientierten 14.052 14.237
Pensionsplane
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand fir die leistungs-
orientierten Pensionspléne (bedeutender Masterplan-Effekt)
Laufg'nde-.r Dienstzeitaufwand fir die sonstigen langfristigen 2054 1939
Verglinstigungen

16.107 16.176

Nettozinsen auf die Passiva (Aktiva) im Rahmen der leistungsorientierten Pensionsplidne

Z|r.15|a§t infolge d.er Verrffllchtung im Rahmen der leistungs- 2888 1.342
orientierten Pensionsplane
Zinsertrag auf die Aktiva der Pensionsplane (3.020) (1.142)
st.en beziglich der Auswirkung des Héchstbetrags auf die 1076 201
Aktiva

944 401

ORES Assets
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31.12.2022 31.12.2021

Nettozinsen auf die Passiva (Aktiva) im Rahmen der sonstigen langfristigen Vergiinstigungen
Zinslast infolge der Verpflichtung im Rahmen der sonstigen

- L 168 55
langfristigen Verglinstigungen
ste.rtrag auf dl.e Aktlva derﬂPen}smnspIane im Rahmen der (2.736) (6.128)
sonstigen langfristigen Verglinstigungen

(2.568) (6.073)

Verbuchte (Ertridge) / Aufwendungen in der Ergebnisrech-
nung beziiglich der leistungsorientierten Pensionsplédne 14.482 10.504
und der sonstigen langfristigen Vergiinstigungen

Der Anstieg der in der Ergebnisrechnung verbuchten Er-
trdge ist hauptséchlich durch die Erhéhung der Netto-
zinsen auf die Passiva (Aktiva) wegen der Anderung des

Abzinsungssatzes bedingt. AuBerdem ist der stérkere

Anstieg der verbuchten Ertrdge auf die Minderung der
finanzmathematischen Gewinne zurlickzufihren, die sich
aus den Verpflichtungen im Rahmen der langfristigen Ver-

glnstigungen ergibt.

Neubewertung der Netto-Passiva (-Aktiva) im Rahmen der leistungsorientierten Pensionspléne und der sonstigen langfris-
tigen Vergilinstigungen, die in den sonstigen Elementen des globalen Ergebnisses (OCI) verbucht sind

Finanzmathematische (Gewinne) / Verluste infolge der

Verpflichtungen im Rahmen der leistungsorientierten Pen- m
sionspléne, die auf folgende Effekte zuriickzufiihren sind:

i) Anderungen der demografischen Annahmen (63) (5.276)
iiy Anderungen der finanziellen Annahmen (52.009) (33.526)
iii) erfahrungsbasierte Anpassungen 10.610 (266)
iv) Zwischensumme (41.462) (39.068)
i) Vermdgensrendite des Pensionsplans auBer dem Zinsertrag
auf die Aktiva des Plans 69.312 (36.947)
iiy Anderungen der finanziellen Annahmen - -
iiiy Anderung der Auswirkung des Hochstbetrags auf die
Aktiva auBer den damit verbundenen Zinsen (28.125) 101.307
iv) Zwischensumme 41.187 64.360
(Ertrdge) / Aufwendungen der leistungsorientierten Plane (275) 25.292

Die veranderte Auswirkung des Hochstbetrags auf die
Aktiva entspricht den Anderungen der finanziellen An-

nahmen im Berichtsjahr 2022.

Dieses Ergebnis, das auf die finanzmathematischen Ab-
weichungen der leistungsorientierten Pléne erzielt wur-
de, ist hauptsachlich auf die erhebliche Anhebung der
Abzinsungssitze und die Anderung der Auswirkung des

Hochstbetrags auf die Aktiva zurlckzufihren.
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Bewegungen des abgezinsten Wertes der Verpflichtung
im Rahmen der leistungsorientierten Pensionspléne:

Saldo zu Beginn des Geschéaftsjahres 403.460 450.649
Laufender Dienstzeitaufwand 14.052 14.237
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (Effekt des Master-
plans)
Zinslast 2.888 1.342
Beitrage der Teilhaber an den Pensionsplanen 1.116 1.114
Finanzmathematische (Gewinne) / Verluste, die auf folgende Effekte zurtickzufiihren sind:
i) Anderungen der demografischen Annahmen (63) (5.276)
i) Anderungen der finanziellen Annahmen (52.009) (33.526)
iii) erfahrungsbasierte Anpassungen 10.610 (266)
Erwerbe / Abtretungen 27
Gezahlte Verglinstigungen (27.967) (24.841)
Sonstige
Abgezinster Wert der Verpflichtung im Rahmen der leis-
tungsorientierten finanzierten Pensionsplane, die von Com-
nexio Ubernommen wurden.
Saldo am Ende des Geschiftsjahres 352.087 403.460

Bewegungen im beizulegenden Zeitwert der Aktiva der
Pensionspléane:

Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres 559.957 536.219
Zinsertrag auf die Aktiva der Pensionsplane 3.020 1.142
\a/j;rgi(;gAelr(\;:/ean;:I:sePcllae;SPen3|onsp|ans auBer dem Zinsertrag (71.702) 30.694
Finanzmathematische Abweichungen 2.390 6.253
Arbeitgeberbeitrage 6.331 5.691
Beitrége der Teilhaber an den Pensionsplénen 1.116 1.114
Gezahlte Verglinstigungen (22.823) (21.173)
Erwerbe / Abtretungen 17
Aktiva der Pensionspléne, die von Comnexio tbernommen

wurden.

Sonstige Ubernommene Aktiva (Effekt des Masterplans)

Saldo am Ende des Geschéftsjahres 478.288 559.957

ORES Assets
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Effektive Rendite der Aktiva des Plans

(68.682)

31.836

Wichtigste genutzte finanzmathematische Annahmen:
fiir ORES

Abzinsungssatz auf die Plane in Verbindung mit den Mit-

arbeitern mit altem Personalstatut 313% 0.49%
Abzinsungssatz auf die Plane in Verbindung mit den Mit- 311% 0.97%
arbeitern mit neuem Personalstatut R e
Abzinsungssatz auf die Tarifvorteile und Gesundheitsversorgung 3,09% 0,95%

Erwartete Anstiegsrate der Léhne — Mitarbeiter mit altem
Personalstatut (auBer Inflation)

11% - 3,1%

0,55%-0,72%

Erwartete Anstiegsrate der Léhne — Mitarbeiter mit neuem
Personalstatut (auBer Inflation)

1,3% - 3%

2,49%-2,54%

Fluktuationsrate der Mitarbeiter mit altem Personalstatut 0,75% 1,40%
Fluktuationsrate der Mitarbeiter mit neuem Personalstatut 2,00% 1,70%
Erwarteter Anstleg der Kosten der Gesundheitsversorgung 1,00% 1,00%
(auBer Inflation)
Anstieg der Durchschnittskosten beztiglich der TarifermaBigungen 1,60% 1,00%
Inflationsrate 2,00% 1,00%
Durchschnittliches Pensionsalter der Mitarbeiter mit altem

63 ans 63 ans
Personalstatut
Durchschnittliches Pensionsalter der Mitarbeiter mit neuem

65 ans 65 ans
Personalstatut
Fir die aktiven Mitarbeiter genutzte Sterblichkeitstabelle IA/BE prospective table
Fur die nicht-aktiven Mitarbeiter genutzte Sterblichkeitstabelle IA/BE prospective table
Lebenserwartung in Jahren fiir einen Mitarbeiter, der mit 65 in den Ruhestand tritt:
Fur eine Person von 65 Jahren am Abschlussdatum:
- Manner 20,3 20,2
- Frauen 24,0 23,9
Fur eine Person von 65 Jahren in 20 Jahren:
- Manner 22,6 22,5
- Frauen 26,1 26,0
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Wichtigste genutzte finanzmathematische Annahmen:
fiir Comnexio

31.12.2022 31.12.2021

Abzinsungssatz auf die Pensionsplane 2,36% 1,01%
Erwartete Anstiegsrate der Lohne (auBer Inflation) 1,76% 0,00%
(Eart\:\élrrtﬁzgﬁgs)tieg der Kosten der Gesundheitsversorgung 1.60% 1.00%
Fluktuationsrate 4,00% 4,00%
Inflationsrate 2,00% 1,00%
Durchschnittliches Pensionsalter 65 ans 65 ans
Fur die aktiven Mitarbeiter genutzte Sterblichkeitstabelle IA/BE prospective table

Lebenserwartung in Jahren fur einen Mitarbeiter, der mit 65 in den Ruhestand tritt:

Fir eine Person von 65 Jahren am Abschlussdatum:

- Méanner 20,3 20,2
- Frauen 24,0 239
Fir eine Person von 65 Jahren in 20 Jahren:

- Manner 22,6 22,5
- Frauen 26,1 26,0

Aufteilung der Verpflichtung im Rahmen der leistungs-
orientierten Pensionspldne pro Art der Vergiinstigung:

Verpflichtung im Rahmen der leistungsorientierten
Pensionsplidne

31.12.2022

31.12.2021

g e Vet i o i
ézzzt;%i;:;gﬁgzz?ungen des Personals (Tarifvorteile und 71677 81.562

352.087 403.460
Wichtigste Kategorien der Aktiva des Plans:

0

Mit einem auf einem aktiven Markt notierten Marktpreis 448.482 445.614
Aktion (Eurozone) 66.193 91.733
Aktionen (auBerhalb Eurozone) 76.816 119.468
Staatsanleihen (Eurozone) 675 759
Sonstige Obligationen (Eurozone) 132.611 147.430
Sonstige Obligationen (auBerhalb Eurozone) 172.187 86.224
Ohne einen auf einem aktiven Markt notierten Marktpreis 30.625 114.343
Zahlungsmittel 19.161 18.940
Immobilien 7.529 13.814
Sonstige 3.935 81.589

479.107 559.957

ORES Assets
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Sensibilitdtsanalyse fiir jede der bedeutenden finanzma-
thematischen Annahmen, die sich aus der Verpflichtung
im Rahmen der leistungsorientierten Pensionsplédne er-
geben

Abzinsungssatz Uber 0,25 %

Auswirkung auf die Verpflichtung im Rahmen der
leistungsorientierten Pensionspléane

31.12.2022 31.12.2021

(66.015) (7.633)

Lohnentwicklung zuzlglich 0,1 %

(111.339) 77.245

Entwicklung der Kosten der Gesundheitsversorgung
zuziiglich 1 %

385.937 2.163

Entwicklung der durchschnittlichen Kosten der TarifermaBi-
gungen zuzliglich 0,50 %

392.653 7.947

Inflationsrate zuzlglich 0,25 %

84.180 23.591

Korrektur um ein Jahr in den Sterblichkeitstabellen

(80.645) 40.382

Gewichtete Durchschnittsdauer der Verpflichtung im Rahmen
der leistungsorientierten Pensionsplane fur die Mitarbeiter
mit altem Personalstatut und der sonstigen langfristigen
Verglinstigungen

Gewichtete Durchschnittsdauer der Verpflichtung im Rahmen
der leistungsorientierten Pensionsplane fir die Mitarbeiter
mit neuem Personalstatut

20 20

Gewichtete Durchschnittsdauer der Verpflichtung im Rahmen
der leistungsorientierten Pensionsplane fiir die sonstigen
Verglinstigungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

13 13

Erwarteter Beitrag im folgenden Geschaftsjahr im Bereich
der leistungsorientierten Pensionsplane fir die Mitarbeiter
mit altem Personalstatut

380 462

Erwarteter Beitrag im folgenden Geschaftsjahr im Bereich
der leistungsorientierten Pensionsplane fur die Mitarbeiter

mit neuem Personalstatut

4.849 4.575

Der fur die Ausrechnung der Pensionsverbindlichkeiten
genutzte Abzinsungssatz wird jedes Jahr angesichts der
Mindestfinanzierungsbedurfnisse an den Satz angepasst,
der durch die IFRS-Norm auf Basis der Obligationen erst-
klassiger Unternehmen je nach Dauer der Verbindlichkei-

ten festgelegt wird.

Die meisten Empfanger tragen zur Finanzierung der Pen-
sionsplane durch Zahlung eines personlichen Beitrags bei
(Formel des progressiven Satzes (a %t1 + b %t2)), der mo-

natlich von ihrer Entlohnung abgezogen wird.

Die leistungsorientierten Pensionspléne werden auBer-
dem vom Arbeitgeber durch eine immer wiederkehren-
de Zulage finanziert, die in Form eines Prozentsatzes des

Gesamtbetrags der angeschlossenen Arbeitnehmer aus-

gedrickt wird. Dieser Prozentsatz wird anhand der Me-
thode der kumulierten Kosten festgelegt und jedes Jahr

revidiert.

Diese Methode besteht in der Verteilung der kiinftigen
Kosten auf die restliche Dauer des Pensionsplans. Die
Kosten werden auf der Basis von Projektionen abge-
schatzt, welche insbesondere die Lohn- und Inflationsent-
wicklung bericksichtigt. Die Annahmen in Verbindung mit
der Lohnerhdhung, der Inflation, der Personalfluktuation
und dem Pensionierungsalter werden auf der Basis von
statistischen Daten definiert, Uber die das Unternehmen
im Hinblick auf eine gute langfristige Schatzung verflgt.
Der Abzinsungssatz wird angesichts der Investitionsstra-
tegie des Unternehmens festgelegt. All diese Annahmen

werden regelmaBig revidiert.
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Es sei ebenfalls darauf hingewiesen, dass der Effekt des
Hochstbetrags der Aktiva dieses Jahr stérker war, sodass
die Nettopassiva aus der Verpflichtung im Rahmen der

leistungsorientierten Pensionspléne gesunken sind.

Manche auBergewdhnliche Ereignisse — wie beispielswei-
se die Ab&nderung eines Pensionsplans, die Anpassung
von Annahmen, ein zu geringerer Abdeckungsgrad usw. —
kénnen Anlass zu auBergewdhnlichen Einzahlungen von-

seiten des Forderers geben; dies war 2022 nicht der Fall.

Beschreibung der Risiken, denen die leistung-
sorientierten Pldne ausgesetzt sind

Aufgrund der leistungsorientierten Plane ist das Unter-
nehmen finanzmathematischen Risiken ausgesetzt, wie
beispielsweise dem Investitionsrisiko, dem Zinsrisiko,
dem Langlebigkeitsrisiko und dem Lohnrisiko.

Investitionsrisiko

Der aktuelle Wert der Verbindlichkeiten eines leistungs-
orientierten Plans wird anhand eines Abzinsungssatzes
errechnet, der in Bezug auf die Verpflichtungen erstklas-
siger Unternehmen festgelegt wird. Falls der Zinssatz der
Vermogensrendite des Plans geringer als der Abzinsungs-
satz ist, weist der Plan ein Defizit auf. Was unser Unterneh-
men betrifft, so werden die Geldmittel sehr unterschied-
lich und sehr ausgewogen angelegt (siehe Tabelle weiter

unten).
Da die Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit dem Plan

langfristig sind, hélt der Verwaltungsrat der Pensions-

fonds die Investition eines Teils der Aktiva des Plans in

ORES Assets

Aktien flr verniinftig, um eine Hebelwirkung zu erzielen

und somit die Leistung des Fonds zu verbessern.
Zinsrisiken

Bei einer Senkung der Obligationenzinssatze steigen die
Verbindlichkeiten des Plans. Dies wird allerdings durch
eine Erhéhung der Rendite der Anleihe-Investitionen des

Plans teilweise ausgeglichen.
Langlebigkeitsrisiko

Der aktuelle Wert der Verbindlichkeiten der leistungsori-
entierten Plane wird in Bezug auf die beste Schatzung der
Sterblichkeit der angeschlossenen Arbeitnehmer errech-
net, sowohl wahrend ihres Arbeitsvertrags als auch nach
ihrem Eintritt in den Ruhestand. Bei einem Anstieg der
Lebenserwartung der angeschlossenen Arbeitnehmer

steigen auch die Verbindlichkeiten des Plans.

Seit 2015 nutzt der Konzern die neuen prospektiven
Sterblichkeitstabellen, die von der belgischen Aktuarver-
einigung (IA/BE) festgelegt werden.

Lohnrisiko

Der aktuelle Wert der Verbindlichkeiten des leistungs-
orientierten Plans wird in Bezug auf den kinftigen Lohn
der angeschlossenen Arbeitnehmer errechnet. Bei einem
Anstieg dieses Wertes steigen auch die Verbindlichkeiten

des Plans.
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Anmerkung 21 — Mietvertrage (Abnehmer) (in k€)

Mietverbindlichkeiten

Gebiude L:,:T::i‘t' Fahrzeuge ie;ir:;'
Saldo zu Beginn des Geschéftsjahres 2021 4.680 5.732 3.182 13.594
Zinskosten auf den Mietvertrégen 95 120 126 340
Mietzahlungen (1.010) (740) (1.451) (3.201)
Neue Vertrédge / Optionsausiibung 1.139 712 1.345 3.196
Kindigung von Vertragen (144) (63) (207)
Saldo am Ende des Geschiftsjahres 2021 4.903 5.680 3.139 13.722
Zinskosten auf den Mietvertrégen 84 108 131 323
Mietzahlungen (958) (740) (1.464) (3.162)
Neue Vertrage / Optionsausiibung 207 1.447 1.654
Kundigung von Vertragen / Optionsausiibung (99) (99)
Saldo am Ende des Geschéftsjahres 2022 4.236 5.048 3.154 12.438

Die Mietverbindlichkeiten beziehen sich hauptséchlich
auf folgende Guter:

e die Mietung von Verwaltungsgeb&uden,

e die Mietung von Fahrzeugen fir die Fihrungskréfte und
die Direktion,

e die fur die Nutzung der Lichtleitfasern gezahlten Ge-

bihren.

Die entsprechenden Aktiva (Nutzungsgebihren) werden
in der Anmerkung 09 detailliert.

Die Norm IFRS 16 — Mietvertrage — enthalt die genaue Be-
griffsbestimmung eines Mietvertrags sowie einige Opti-
onsvorschldge. Dementsprechend sind folgende Elemen-
te von der Mietverbindlichkeit nicht betroffen:

e die fur die IT-Lizenzen und -Dienstleistungen gezahlten
Gebduhren, die nicht in den Anwendungsbereich der

Norm fallen,

e die Mietgebuhren fir die Aktiva mit geringem Wert und
die kurzfristigen Vertrédge, deren Ausschluss von ORES
- wie in der Norm zugelassen - beschlossen wurde. Dies
betrifft vorwiegend die IT-Vertrage (Hardware wie bei-

spielsweise Laptops, Drucker ...).

Die in den Vertrégen enthaltenen Optionen, die im Laufe
des Geschaftsjahres von ORES ausgelbt wurden, sind als
Anstieg der Mietverbindlichkeiten (und Anstieg der ent-
sprechenden Aktiva) verbucht.

Die fur die Vertréage erfassten Aufwendungen, die nicht
in den Anwendungsbereich der Norm fallen und unmit-
telbar in der Ergebnisrechnung (und nicht als Mietver-
bindlichkeit) verbucht sind, werden in der Anmerkung
04 detailliert.
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Die Laufzeiten der Hauptmietzahlungen gestalten sich wie folgt:

1. Abgezinste Betrage, wie sie in der Bilanz verbucht sind:

31.12.2022 Gebé&ude Lichtleitfasern Fahrzeuge Gesamtbetrag
Innerhalb des Jahres 2.109 644 1.207 3.960
>2 und <5 Jahre 1.507 2.702 1.947 6.156
>5 Jahre 620 1.702 2.322
4.236 5.048 3.154 12.438

31.12.2021 Gebéaude Lichtleitfasern Fahrzeuge Gesamtbetrag
Innerhalb des Jahres 861 632 1.207 2.700
>2 und <5 Jahre 3.305 2.651 1.920 7.876
>5 Jahre 737 2.397 12 3.146
4.903 5.680 3.139 13.722

2. Kinftige Auszahlungen der Zahlungsmittel — Falligkeitstermine von Mieten (einschlieBlich Zinsen):

31.12.2022 Gebé&ude Lichtleitfasern Fahrzeuge Gesamtbetrag
Innerhalb des Jahres 2163 740 1.312 4.215
>2 und <5 Jahre 1.600 2.960 2.055 6.615
>5 Jahre 960 1.775 2.735
4.723 5.475 3.367 13.565

31.12.2021 Gebaude Lichtleitfasern Fahrzeuge Gesamtbetrag
Innerhalb des Jahres 943 740 1.309 2.992
>2 und <5 Jahre 3.431 2.960 2.022 8.413
>5 Jahre 1.090 2.515 12 3.617
5.464 6.215 3.343 15.022
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Anmerkung 22 — Steuern (in k€)

1. In der Ergebnisrechnung verbuchter Steueraufwand

Anfallender Steueraufwand fir das Geschaftsjahr 48.912 66.270
Im Laufe des Geschéftsjahres verbuchte Anpassungen im

Rahmen der félligen Steuern aus vorherigen Perioden (12.553) 14.053
Steuern und Abgaben bezlglich der erhaltenen Zinsen 31 15
Aufwand (Ertrag) der laufenden Steuern 36.390 80.338
Aufwand (Ertrag) der latenten Steuern beziglich der Aner-

kennung oder Ubernahme zeitweiliger Differenzen (4.331) (2.989)
Aufwand (Ertrag) der latenten Steuern (4.331) (2.989)
Gesamtbetrag des im Ergebnis verbuchten 32.059 77.349
Steueraufwands

Die im Laufe des Geschaftsjahres verbuchte Anpassung
im Rahmen der félligen Steuern aus vorherigen Perioden
in Hohe von -12,6 M€ bezieht sich auf eine Steuerberichti-
gung, die infolge der Ende 2022 erhaltenen steuerlichen
Stellungnahme zugunsten des Konzerns féllig war, sowie
auf die Steuerprifung des Geschaftsjahres 2018. Zur Erin-
nerung: 2021 waren ORES und ORES Assets infolge einer
Steuerpriifung des Geschéftsjahres 2018 zur Ubernahme
eines zuséatzlichen Steuerbetrags von 14 M€ gezwungen

worden. Die Beanstandungen seitens des Konzerns wur-

den vom Steueramt weitgehend akzeptiert, sodass dieser
den entsprechenden Steuerertrag im Jahr 2023 erhalten

soll.

Im Bereich der latenten Steuern ergibt sich der verbuch-
te Ertrag vorwiegend aus der Abschreibung des Anpas-
sungswertzuwachses, wahrend die sonstigen Ertrdge und
Aufwendungen der latenten Steuern in Verbindung mit
den Ubrigen Bilanzpositionen sich insgesamt einander

ausgleichen (siehe Anmerkung 23).
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2. Abgleich des effektiven Steuersatzes mit dem theoretischen Steuersatz

Ergebnis vor Steuern 121.092 271.603
Steuersatz in Belgien 25,00% 25,00%
Falliger theoretischer Steueraufwand 30.273 67.901
Anpassungen:
Steuer auf die nicht absetzbaren Ausgaben 14.372 1.956
Steuer auf die nicht steuerpflichtigen Ertrage (6.521)
(Ertrag) in Verbindung mit dem Abzug fir Investitionen (39) (30)
Steuergutschrift in Verbindung mit dem ,Tax Shelter” (25) (25)
Steuern und Abgaben beziiglich der erhaltenen Zinsen 31 15
14.339 (4.605)
Steuern beziiglich der vorherigen Periode (12.553) 14.053
Gesamtb?trag des Steueraufwands beziiglich des 32.059 77.349
Bezugszeitraums
Durchschnittlicher effektiver Steuersatz 26,47% 28,48%

Grund fir den Anstieg der nicht absetzbaren Ausgaben
ist die Tatsache, dass die Rickstellung fir Energie von ca.
50 M€ als steuerpflichtig angesehen wurde.

Es sei darauf hingewiesen, dass der Konzern durch die
Beteiligung an der Produktion von zwei belgischen audio-
visuellen Werken, die 2022-2023 realisiert wurden, erneut
von einer Steuergutschrift (25 k€) im Zusammenhang mit

dem ,Tax Shelter” profitiert hat.

3. In den sonstigen Elementen des Gesamtergebnisses verbuchter Steueraufwand

Aufwand (Ertrag) der latenten Steuern auf dem beizulegen- 2315 692
den Zeitwert der Absicherungsinstrumente des Cashflows ’
A.ufwandertrag) der latenten Steuern auf die leistungsorien- 69 (6.323)
tierten Plane
Aufwand (Ertrag) der latenten Steuern auf den Anpassungs- 1722
wertzuwachs ’

1.722 (5.631)
In den sonstigen Elementen des Gesamtergebnisses
verbuchter gesamter Steueraufwand 1722 (5.631)

Zur Erinnerung: Die sich aus zeitweiligen Differenzen er-
gebenden latenten Steuern auf Steuerschulden oder
Steuererstattungsansprlche, deren Bewegungen als
.sonstige Elemente” des globalen Ergebnisses verbucht
sind, werden laut den Vorschriften der Norm IAS 12 - Er-
tragssteuern ebenfalls in dieser Rubrik erfasst.

ORES Assets

Der verbuchte Aufwand von 4,1 M€ wird einerseits durch
die Abschreibung des Anpassungswertzuwachses und
andererseits durch den Ertrag generiert, der 2022 auf
unsere derivativen Finanzinstrumente infolge der Erho-
hung ihres beizulegenden Zeitwertes (siehe Anmerkung
27) in Verbindung mit der Anhebung der Zinssatze ver-
bucht wurde.
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Anmerkung 23 - Laufende Steuern (in k€)

1. Uberblick tiber die latenten Steuerschulden und Steuererstattungsanspriiche je nach Art der zeitweiligen Differenz

Aktiva Passiva Netto

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Immaterielle Anlagewerte (9.451) (8.791) (9.451) (8.791)
Sachanlagen (73.249) (75.436) (73.249) (75.436)
Sachanlagen - Neubewertung (181.514) (184.984) (181.514) (184.984)
Sachanlagen - Leasing (3.056) (3.400) (3.056) (3.400)
Sonstige langfristige Ver- (1.881) (475) (1.881) (475)
mogenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen & sonstige For- 1.567 1.584 1.567 1.584
derungen
Sonstige kurzfristige Ver- 2.800 3.959 (923) 2.800 3.036
mogenswerte
Zahlungsmittel 33 33
Anleihen (247) (257) (247) (257)
Riickstellungen fiir Personal- 23.637 23.562 23.637 23.562
verglnstigungen
Sonstige Ruckstellungen
S.onsti.ge langfristige Verbind- 615 4.941 615 4.241
lichkeiten
Sonstige kurzfristige Verbind-
lichkeiten (581) (697) (581) (697)
L T JCL 28.619 33.379 (269.979) (274.963) (241.360) (241.584)
zeitweiligen Differenzen
Latente
Steuererstattungsanspriiche 28.619 33.379 (269.979) (274.963) (241.360) (241.584)
(Steuerschulden)
Ausgleich (28.619) (33.379) 28.619 33.379 0 0
Nettogesamtbetrag 0 0 (241.360) (241.584) (241.360) (241.584)
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2. In den Konten der latenten Steuern erfasste Bewegungen

Als Ergebnisrech-

Als sonstige

Elemente des

3. Anerkannte latente Steuern im konsolidierten Stand der Finanzlage

Anfangskapital e | el e Abschlusskapital
nisses erkannt

Zeitweilige Differenzen
Immaterielle Anlagewerte (8.791) (661) (9.452)
Sachanlagen (75.436) 2.187 (73.249)
Sachanlagen - Neubewertung (184.984) 5.192 (1.722) (181.514)
Sachanlagen - Leasing (3.400) 345 (3.055)
Sonstige langfristige Vermdgenswerte (475) (1.400) (1.881)
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 3.036 (236) 2.800
Zahlungsmittel 33 (33) 0
Anleihen (257) 10 (247)
Ruckstellungen fir Personalvergiinstigungen 23.562 144 (69) 23.637
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 4.241 (1.311) (2.315) 615
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (697) 116 (581)
(241.584) 4.330 (4.106) (241.360)

Aktive latente Steuern

Passive latente Steuern

(241.360)

(241.584)

ORES Assets

(241.360)

(241.584)
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Anmerkung 24 — Tochtergesellschaften (in k€)liales

Zusammenfassung der Tochtergesellschaften

Griindungsland

Kapitalanteil (%)

Stimmrechte (%)

Abschlussstichtag

Haupttéatigkeit

Operatives
ORES Belgien 99.72% 99,72% Dezember und laufendes
Management von
ORES Assets
Comnexio Belgien 93,00% 93,00% Kontaktcenter

Die Aktienbeteiligung an ORES gestaltet sich wie folgt:

Beteiligungsanteil 2022 (%)

Anzahl Anteile 2022

Beteiligungsanteil 2021 (%)

Anzahl Anteile 2021

ORES Assets 99.72% 2.453 99,72% 2.453
RFI IDEFIN 0,04% 1 0,04% 1
RFI CENEO 0,04% 1 0,04% 1
RFI FINOST 0,04% 1 0,04% 1
RFI SOFILUX 0,04% 1 0,04% 1
RFI FINIMO 0,04% 1 0,04% 1
RFI BW 0,04% 1 0,04% 1
RFIIEG 0,04% 1 0,04% 1

100,00% 2.460 100,00% 2.460

Die Aktienbeteiligung an Comnexio gestaltet sich wie folgt

Beteiligungsanteil 2022 (%)

Anzahl Anteile 2022

Beteiligungsanteil 2021 (%)

Anzahl Anteile 2021

ORES Assets

ORES Assets 93,00% 93 93,00% 93
RFI IDEFIN 1,00% 1 1,00% 1
RFI CENEO 1,00% 1 1,00% 1
RFI FINOST 1,00% 1 1,00% 1
RFI SOFILUX 1,00% 1 1,00% 1
RFI FINIMO 1,00% 1 1,00% 1
RFI BW 1,00% 1 1,00% 1
RFIIEG 1,00% 1 1,00% 1

100,00% 100 100,00% 100
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Im Grindungsjahr von ORES Assets (2013) hat jede der
sieben ehemaligen Interkommunalen einen Gesell-
schaftsanteil von ORES an die reinen Finanzierungsinter-
kommunalen (RFI) sowie einen Gesellschaftsanteil an
RESA (ehemals Tecteo) abgetreten. Infolgedessen wur-
den nicht beherrschende Anteile in Hohe von 31 k€ im
konsolidierten Jahresabschluss laut den IFRS-Normen

verbucht.

2017 wurden infolge der vollstindigen Ubernahme der
Tatigkeiten als Netzbetreiber des Stadtzentrums Littich
vonseiten von RESA die von RESA gehaltenen Anteile an
ORES Assets verkauft, sodass die nicht beherrschenden
Anteile auf 4 k€ gesunken sind.

2019 griindete ORES Assets die Gesellschaft Comnexio in
Partnerschaft mit den RFI. Sieben der hundert Anteile von

Comnexio werden seitdem von den sieben RFI gehalten,
sodass die nicht beherrschenden Anteilen in Hohe von
53 k€ im konsolidierten Jahresabschluss laut den IFRS-

Normen verbucht sind.

Es gibt keine Einheiten, die mehr als 50 % der Stimmrech-

te besitzen, jedoch nicht konsolidiert sind.

Es gibt keine Einheiten, die weniger als 50 % der Stimm-

rechte besitzen und konsolidiert sind.

Es gibt keine bedeutenden Einschrénkungen der Kapazi-
tit der Tochtergesellschaften in Sachen Ubertragung von
Mitteln an die Muttergesellschaft in Form von Bardividen-
den oder Rickerstattungen von Darlehen und Vorauszah-

lungen.

Anmerkung 25 — Beteiligungen an assoziierte Unternehmen (in k€)

Griindungsland

Kapitalanteil (%)

Atrias Belgien 16,67 %

Stimmrechte (%)

Beizulegender
Zeitwert der
Beteiligung an
den assoziierten
Unternehmen

Haupttéatigkeit

IT-Support in Sachen
Z&hlerablesung fur
den Konzern, die
Wirtschaftsgruppe
FLUVIUS sowie die
Ubrigen VNB in
Belgien (Sibelga,
RESA ...)

16,67 % nicht zutreffend

Bewegungen in den Anteilen an assoziierte Unternehmen

Saldo am 1. Januar

Anteilserwerb

Anteilsabtretung

Saldo am 31. Dezember

Im Buchwert der Anteile an die assoziierten Unternehmen
enthaltener Aufpreis

ORES Assets
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Zusammenfassung der Finanzinformationen

Atrias

31.12.2022 31.12.2021
Verk&ufe und sonstige operative Ertrage 53.249 41.044
Gewinn (Verlust) vor Zinsen und Steuern 1.212 107
Finanzergebnis (1.158) (61)
Gewinn (Verlust) vor Steuern 54 46
Besteuerung (54) (46)
Gewinn (Verlust) fiir das Geschéftsjahr
Beitragsanteile des Gewinns (Verlustes) der assoziierten Unternehmen, die dem
Konzern zuriickkommen

Atrias

31.12.2022

31.12.2021

Langfristige Vermégenswerte 54.630 65.291
Kurzfristige Vermégenswerte 31.516 22.626
Gesamtbetrag der Aktiva 86.146 87.917
Langfristige Verbindlichkeiten 55.800 69.800
Kurzfristige Verbindlichkeiten 30.327 18.098
Gesamtbetrag der Passiva 86.127 87.898
Netto-Aktiva 19 19
BeiEragsanteiIe der Netto-Aktiva der assoziierten Unternehmen, die dem Konzern 3 3
zurtickkommen.

::::;:f:;vc:::d:zn assoziierten Unternehmen durch Konzerngesellschaften 10.987 13.742
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Anmerkung 26 - Beizulegender Zeitwert der Finanzinstrumente (in k€)

31.12.2022
Kategorie Buchwert O O
Zeitwert
Finanzanlagen
Zinscaps 2 13.243 13.243 Niveau 2
Zinsswaps 2 6.019 6.019 Niveau 2
Fo.rderungen aus Lieferungen und 1 122.558 122 558 Niveau 2
Leistungen
!\licht borsennotierte Eigenkapital- 1 17 17 Niveau 2
instrumente
Sonstige Forderungen 1 102.666 102.666 Niveau 2
Sonstige Finanzanlagen (SICAV 2 221.493 221.493 Niveau 2
und Kassenscheine)
Gesamtbetrag der 465.996 465.996
Finanzanlagen
Finanzielle Verbindlichkeiten
Nicht gedeckt - langfristig 1 2.076.799 1.760.897 Niveau 2
Nicht gedeckt - kurzfristig 1 201.735 201.735 Niveau 2
Verbingllichkeiten aus Lieferungen 1 164.088 164.088 Niveau 2
und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 1 135.574 135.574 Niveau 2
Zinsswaps 3 Niveau 2
Gesamtbetrag der finanziellen
Verbindlichkeiten 2.590.634 2.262.294
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31.12.2022

Beizulegender
Zeitwert

Kategorie Buchwert Niveau

Finanzanlagen

Zinscaps 2 1.902 1.902 Niveau 2
Zinsswaps 2 3.689 3.689 Niveau 2
Fo.rderungen aus Lieferungen und 1 239.825 239.825 Niveau 2
Leistungen

!\licht bdrsennotierte Eigenkapital- 1 17 17 Niveau 3
instrumente

Sonstige Forderungen 1 101.646 101.646 Niveau 2
Sonstige F|nanz§n|agen (SICAV 2 95.303 95.303 Niveau 2
und Kassenscheine)

Gesamtbetrag der Finanzanlagen 442.382 442.382

Finanzielle Verbindlichkeiten

Nicht gedeckt — langfristig 1 2.067.024 2.157.514 Niveau 2
Nicht gedeckt — kurzfristig 1 226125 226125 Niveau 2
Verbin(}llichkeiten aus Lieferungen 1 181.065 181.065 Niveau 2
und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1 165.909 165.909 Niveau 2
Mietverbindlichkeiten 1 13.722 14.101 Niveau 2
Zinsswaps 3 3.242 3.242 Niveau 2
Gesamtbetrag der finanziellen

Verbindlichkeiten 2.657.087 2.747.956

1. Finanzanlagen und finanzielle Verbindlichkeiten zum e Niveau 1 — (Nicht angepasste) bdrsennotierte Prei-

Restbuchwert, se auf aktiven Mérkten fir dieselben Finanzanlagen

oder Finanzverbindlichkeiten,

2. Finanzanlagen oder finanzielle Verbindlichkeiten ) L )
) i ) e Niveau 2 — Andere Daten als die bdrsennotierten
zum beizulegenden Zeitwert durch die Netto-Er- ) ) o )
bni N Preise des Niveaus 1, die fur die betreffende Finanz-
ebnisrechnung,
° ° anlage oder Finanzverbindlichkeit entweder direkt

(d. h. durch die Preise) oder indirekt (d. h. durch aus

3. Finanzanlagen oder finanzielle Verbindlichkeiten
9 Preisen abgeleiteten Daten) beobachtbar sind,

zum beizulegenden Zeitwert durch die Rechnung

der sonstigen Elemente des globalen Ergebnisses
(Bilanzierung von Sicherungsgeschaften).

Die angewandte Hierarchie zur Ermittlung des beizule-
genden Zeitwertes der Finanzinstrumente pro Bewer-
tungstechnik ist Folgende:

¢ Niveau 3 — Daten Uber die Finanzanlage oder Finanz-
verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Markt-
daten basieren (Daten nicht beobachtbarer Einga-

ben).

Beschreibung der angewandten Methoden zur Ermitt-

lung des beizulegenden Zeitwerts

e Fur die derivativen Finanzinstrumente: e Fir die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie die sonstigen Forderun-

v Der beizulegende Zeitwert wird auf der Basis der zu- gen und Verbindlichkeiten:

kinftigen Zahlungsflisse ermittelt, die entsprechend

den Zinssatzkurven abgeschatzt werden. v'Es wird davon ausgegangen, dass der beizulegende
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Zeitwert ihrem Buchwert entspricht, da ihr Falligkeits-
termin kurzfristig ist.

e Fur die (gedeckten und nicht gedeckten) Anleihen:

v Festzinsfinanzierung: am Falligkeitsdatum, Summe
der aktualisierten zukinftigen Zahlungsflisse, die das
Kapital und die Zinsen umfasst, die am Félligkeitsda-
tum auf der Basis des Marktzinses berechnet werden

(dazu gehdren unter anderem die Obligationsanlei-

hen).

v'Finanzierung mit anpassbarem Festzins: am Féllig-
keitsdatum, Summe der aktualisierten zukinftigen
Zahlungsflisse, die das Kapital und die Zinsen um-
fasst, die am Falligkeitsdatum auf der Basis des

Marktzinses berechnet werden.

v Finanzierung mit variablem Zinssatz: Es wird davon
ausgegangen, dass der beizulegende Zeitwert dem
Buchwert am Falligkeitsdatum entspricht.

v Kurzfristige Kassenscheine: Der beizulegende Zeit-
wert entspricht dem Buchwert am Félligkeitsdatum.

Anmerkung 27 — Derivative Finanzinstrumente (in k€)

Zusammenfassung der derivativen Finanzinstrumente

Beizulegende Zeitwerte

31.12.2022 31.12.2021

Derivative Finanzinstrumente, die in Absicherungen des Cashflows nicht angegeben sind

Zinscaps 13.243 1.902
Inflationsraten-Swaps 0 3.689

13.243 5.591
darunter: langfristig 13.243 1.902
darunter: kurzfristig

Beizulegende Zeitwerte

31.12.2022 31.12.2021

Derivative Finanzinstrumente, die in Absicherungen des Cashflows angegeben sind

Zinsswaps 6.019 (3.242)
6.019 (3.242)
darunter: langfristig 6.019 (3.242)

darunter: kurzfristig

ORES Assets

KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS LAUT IFRS 2022

85



86

Folgende Tabelle fasst die Zinsswap-Vertrage zusammen, die am 31. Dezember 2022 in einer Sicherungsbeziehung

angegeben sind:

Schwan-
kung des
genutzten
: . . Element
8 Beizulegender legenden -~ 8 mit (ge-
Zlnéseasizhg::sg::ri:es Nen;l;e::::lgs 2l Zeitwert des Zeitwerts Fag'agtt:ts' decktem)
) P Finanzinstruments zur Berech- variablem
nung der Zinssatz
Ineffizienz
der Ab-
sicherung
31.12.2022 | 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2021 31.12.2022
MP ORES
(o) O
Swap 0,35% 0,35% 40.000 40.000 1.055 (769) 1.824 1 02/01/2024 2016 - Los 1
MP ORES
[o) O
Swap 0,37% 0,37% 50.000 50.000 2.706 (1.051) 3.757 | 30/12/2024 2016 - Los 2
MP ORES
O O
Swap 0,40% 0,40% 30.000 30.000 2.154 (1.047) 3.201 | 31/12/2025 2016 - Los3
Swap 2006 2,20% 2,20% 4.252 5.315 104 (375) (479) | 31/12/2026 | IGH_2006
124.252 125.315 6.019 (3.242) 9.261

Beschreibung der Deckungspolitik innerhalb
des Konzerns

Um das Zinsrisiko einzudammen, verwendet der Konzern
derivative Finanzinstrumente, beispielsweise Zins-Swaps
(variable Zinssdtze gegen feste Zinssatze), Caps sowie
Collars (Kombination von Cap und Floor). Innerhalb des
Konzerns werden Schuldendienst und Marktdaten auf-
merksam verfolgt. Kein derivatives Finanzinstrument wird

zu Spekulationszwecken genutzt.

Aufgrund der bedeutenden Proportion an Anleihen mit
variablem Zinssatz im Portfolio (siehe Anmerkung 15) hat
der Konzern zur Absicherung gegen einen Zinsanstieg
mehrere Zins-Caps aufgenommen. Diese Caps hatten
Ende 2022 einen beizulegenden Zeitwert von 13,2 M€
und wurden als sonstige langfristige Finanzanlagen ge-
bucht. Nach entsprechender Priifung hat der Konzern be-
schlossen, die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften auf
dieses Instrument nicht anzuwenden; folglich wird die Va-
riation seines beizulegenden Zeitwertes als Ergebnis des

Bezugszeitraums erfasst.

Wie bereits weiter oben detailliert, hat der Konzern Zins-
swaps aufgenommen, die als Absicherungsinstrumente
dokumentiert sind und auf die die Bilanzierung von Siche-

rungsgeschaften angewandt wird.

Der Konzern hat 2022 auBerdem beschlossen, die Ende
2018 aufgenommenen Swaps zur Deckung des Inflations-
risikos vorzeitig zu verkaufen; ihr geschéatzter beizulegen-
der Zeitwert betrug Ende 2021 insgesamt 3,7 ME£. Der
Verkaufserlos erreichte 3,9 M€ und ist unter den Finanz-
ertragen gebucht. Zur Erinnerung: Der Konzern hatte be-
schlossen, die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften auf
dieses Instrument nicht anzuwenden, sodass die Variation
seines beizulegenden Zeitwertes als Ergebnis des Be-

zugszeitraums erfasst wird.
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Sonstige Anhange zu den Jahresab-

~schliissen

Anmerkung 28 — Verbundene Partner (in k€)

Die verbundenen Partner, deren Transaktionen weiter

unten angegeben sind (abgesehen von denen mit den

konsolidierten verbundenen Partnern), umfassen:

nis besteht, sowie die Joint Ventures,

4) das Schlusselpersonal des Konzerns,

1) die Mehrheitsaktionare und samtliche direkt oder in-

direkt von ihnen kontrollierte Gesellschaften,

2) die einflussreichen Aktionare,

Verbun-
dener
Partner am
31.12.2022

Art der
Beziehung

Forderungen
Mit
einer
Lauf-
zeit
von
mehr
als

Falligkeit
inner-
halb des
Jahres

Verbindlichkeiten
Mit
einer
Lauf-
zeit
von
mehr
als

Falligkeit
inner-
halb des
Jahres

5) sonstige bedeutende verbundene Partner.

Stand des globalen Ergebnisses

Sonstige ope-
rative Ertrage

Sonstige
operative
Aufwen-
dungen

Verkaufs-
aufwen-
dungen

3) die Gesellschaften, mit denen ein Beteiligungsverhalt-

Finanz-
ertrage

Verbun-
dener
Partner am
31.12.2021

Type de
relation

Atrias Finanzierung | 41 g4 1.969 224
Aktionar
Atrias — .
Kunde Buchfiihrung 46 152
) Dienstleis-
ﬁte']'(:a'nt tung 316 (10.721)
IT-Projekte
10.986 2.015 1] 316 152 0 (10.721) 224

Forderungen
Mit
einer
Lauf-
zeit
von
mehr
als

Falligkeit
inner-
halb des
Jahres

Verbindlichkeiten
Mit
einer
Lauf-
zeit
von
mehr
als

Falligkeit
inner-
halb des
Jahres

Stand des globalen Ergebnisses

Sonstige ope-
rative Ertrage

Sonstige

operative
Aufwen-
dungen

Verkaufs-
aufwen-
dungen

Finanz-
ertrage

. Finanzierung
Atrias Aktionar 13.742 10
Atrias — ..
Kunde Buchfiihrung 15 144
. Dienstleis-
ﬁte']'(:an . tung 761 (7.939)
IT-Projekte
13.742 776 0 0 144 0 (7.939) 10

Im Bereich der Bankkredite ist hervorzuheben, dass die
wallonischen Gemeinden sowie der ehemalige Privat-
partner manche Anleihen fir einen Gesamtbetrag von
315,9 M€, d. h. 13,86 % der gesamten Bankverbindlich-
keiten am Ende des Jahres 2022 garantiert haben (Ende
2021: 16,05 %). Der Privatpartner wird sich (infolge seines
Austritts aus dem Kapital von ORES Assets am 31. Dezem-
ber 2016) nach einem noch nicht festgelegten Zeitplan

ORES Assets

von seinen Garantien entbinden.

Da samtliche Tochtergesellschaften des Konzerns laut
ihren Statuten zum Selbstkostenpreis - also ohne Gewinn-
marge - arbeiten, erfolgen alle Transaktionen unter den
verbundenen Partnern zum Selbstkostenpreis und nicht
auBerhalb der Marktbedingungen.
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Verglinstigungen an das Direktionspersonal

Kurzfristige Vergiinstigungen 2.239 2.307
Sonstige Vergiinstigungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses
ﬁ:r]g;cz):mssggrn\gert der Verpflichtung im Rahmen des leistungsorientierten 6.513 7989
Nettopensionskosten des Bezugszeitraums 354 376
Vergutungen anlasslich der Vertragsbeendigung 552
Sonstige langfristige Leistungen
Abggzinster Wert der Verpflichtung im Rahmen des leistungsorientierten 135 136
Pensionsplans
Nettopensionskosten des Bezugszeitraums 6 5
9.799 10.113

Das Direktionspersonal umfasst die Verwaltungsratsmitglieder von ORES und die Mitglieder des Direktionsausschus-

ses von ORES.

Anmerkung 29 - Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (in k€)

Art

Geschatzte finanzielle Auswirkung

Stand der

Finanzlage Gesamtergebnis

vorgeschlagen werden

Dividenden, die auf der Hauptversammlung von ORES Assets im Jahr 2023

72.620 94.462

Anmerkung 30 - Management der Finanzrisiken (in k€)

1. Kreditrisiken

Allgemeine Beschreibung des Managements des Kredit-

risikos

Das Kreditrisiko entspricht dem Risiko, dass der Debi-
tor seiner urspringlichen Verpflichtung der Riickzahlung
eines ,Kredits” nicht nachkommt. Seine Komponenten
sind das Gegenparteirisiko, das Liquiditatsrisiko, das mit
der Tatigkeit oder der Struktur des Antragstellers ver-
bundene Risiko, das Branchenrisiko, das Finanzrisiko und

schlieBlich das politische Risiko.

Der Konzern managt das Kreditrisiko auf vielfache Weise.
Im Bereich der Zahlungsmittel und der Investitionen wird
der Uberschissige Cashflow des Konzerns entweder in
einem Wahrungsfonds, bei Geldinstituten oder in Form
von Kassenscheinen (,commercial papers”) sowie auf
sehr diversifizierte Weise in Banken oder Gesellschaften

angelegt, die strenge Auswahlkriterien erfillen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind

wie folgt zu unterscheiden:

e die Forderungen in Verbindung mit den Durchleitungs-
gebihren, fur die der Konzern Bankgarantien erhélt und
Bilanzanalysen durchfihrt, bevor er die gewahrten Zah-

lungsbedingungen bestimmt,

e die Forderungen im Zusammenhang mit den Gemein-
wohlverpflichtungen (Energielieferung) und den Arbei-
ten, fur die der Konzern Forderungsabtretungen ohne

Regressmoglichkeit vornimmt.
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Detail des maximalen Kreditrisikos

Derivative Finanzanlagen 19.262 5.591
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen & sonstige Forderungen 225.225 313.787
Nicht bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente 17 17
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 111.516 216.133
Gesamtbetrag der Finanzanlagen 356.019 535.528

2. Liquiditétsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass eine Einheit
Schwierigkeiten hat, ihren Verpflichtungen in Verbindung

mit den Finanzinstrumenten nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko ist fir den Konzern an die Notwen-
digkeit gebunden, die externen Finanzierungen zu er-
halten, die unter anderem fir die Realisierung seines
Investitionsprogramms sowie die Refinanzierung der be-

stehenden Finanzschulden erforderlich sind.

Die Finanzierungspolitik basiert auf der Deckung des Fi-
nanzierungsbedarfs des laufenden Jahres und der Auf-
rechterhaltung eines Uberschissigen Cashflows. Dank
dieses letzten Punktes und der Diversifizierung der Finan-
zierungsquellen kann der Konzern das Liquiditatsrisiko

begrenzen.

ORES Assets

ORES verfugt tber eine kurzfristige Finanzierungskapa-
zitdt durch sein Programm der Kassenscheine und eine
kurzfristige Kreditlinie von 50 M€ und mit einer Laufzeit
von 3 Jahren. Man kann davon ausgehen, dass das Liqui-
ditatsrisiko nahezu null ist. Die Kassenmittelverwaltung
ermdglicht eine Einddmmung der Markt-, Vermoégens-
struktur- und Liquiditétsrisiken. Die Verwaltungsorgane
haben eine umsichtige Anlagepolitik eingerichtet, die auf
der Diversifizierung und Nutzung von Finanzprodukten

mit begrenztem Kredit- und Zinsrisiko beruht.

Bezlglich der Aufrechterhaltung der verfigbaren Mit-
tel belduft sich der Cashflow am 31. Dezember 2022 auf
111,5 M€ (Ende 2021: 216,1 M€) - siehe Anmerkung 13. Die
vom Konzern aufgenommenen Anleihen werden ihrer-

seits in der Anmerkung 15 detailliert.
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Analyse der Laufzeiten (auf der Basis der zuklinftigen nicht abgezinsten Cashflows)

31.12.2022

Derivative Finanzan-
lagen

Buchungs-

betrag

19.262

< 1 Jahr

13.243

>1 und <3 >3 und <5

Jahre

6.019

Jahre

>5 und
<15 Jahre

>15 Jahre

Kein Fal-
ligkeits-
termin

Gesamt-
betrag

19.262

Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen & sonstige
Forderungen

225.224

225.224

225.224

Zum Verkauf verflgbare
Finanzanlagen

17

17

17

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaqui-
valente

111.516

111.516

111.516

Gesamtbetrag der
Aktiva

356.019

349.983

6.019

17

356.019

Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten

Anleihen

2.278.534

182.970

444.210

441958

1.093.084

447.025

2.609.247

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis-
tungen und sonstige
Verbindlichkeiten

299.662

299.662

299.662

Gesamtbetrag der
Passiva

2,578.196

482.632

444.210

441.958

1.093.084

447.025

2.908.909

Gesamtbetrag des
Liquiditatsrisikos

(2.222.177)

(132.649)

(438.191)

(441.958)

(1.093.084)

(447.025)

17

(2.552.890)

Kein Fal-

31.12.2021 SUGILERS | =Sndiy s iahre ligkeits- L s
betrag <15 Jahre : betrag
termin
Derivative Finanzan- 5.591 1.902 3.689 5.591
lagen
Forderungen aus
Lieferungenund 313787 313787 313.787
Leistungen & sonstige
Forderungen
Zym Verkauf verfligbare 17 17 17
Finanzanlagen
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldqui- 216.133 216.133 216.133
valente
LT T O 535.528| 531.822 3.689 0 0 0 17| 535.538
Aktiva
Derivative finanzielle
Verbindlichkatton 3.242 1.821 1.421 0 3.242
Anleihen 2.293.150|  239.607|  369.368|  395109| 1.116.211 482.462 2.602.757
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leis- 345047 345.047 345.047
tungen und sonstige
Verbindlichkeiten
ﬁ::;‘",’:"et’ag 2l 2.641.439| 584.654| 371189 396.530| 1.116.211| 482.462 0| 2.951.046
e (2.105.911)| (52.832)| (367.500)| (396.530)  (1.116.211)| (482.462) 17| (2.415.518)

Liquiditatsrisikos

ORES Assets
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3. Marktrisiko

Das Marktrisiko besteht darin, dass der beizulegende
Zeitwert oder die zukinftigen Cashflows eines Finanz-
instruments aufgrund der Variationen der Marktpreise

schwanken. Das Marktrisiko umfasst drei Risikotypen:

e Wechselkurs (Wechselkursrisiko) — nicht zutreffend auf

den Konzern,

e marktUblicher Zinssatz (Zinsrisiko),

* Marktpreise (beispielsweise Aktienpreise, Warenpreise)

— nicht zutreffend auf den Konzern.

Der Konzern ist aufgrund seiner Tatigkeiten vor allem den
Finanzrisiken in Verbindung mit den Zinsschwankungen

ausgesetzt.

Zinsrisiko

Der Konzern hat eine Politik zum Management des Zins-
risikos festgelegt, die auf einem Gleichgewicht zwischen
den Festzinsanleihen und den Anleihen mit variablem
Zinssatz basiert. Um das Volatilitatsrisiko der Zinssatze
zu managen, nutzt er Absicherungsderivate (Swap, Cap,
Collar oder Zinsstruktur) je nach Sachlage der Méarkte. Der
Wert dieser Finanzinstrumente hangt hauptsachlich von
den Schwankungen der Zinsséatze ab. Das Management
des Portfolios ist auf der Konzernebene zentralisiert und

samtliche Positionen werden regelmaBig geprift.

Sensitivitdtsanalyse

Beschreibung der Methode und der ausgewahlten Hypo-

thesen fir die Durchfihrung des Sensitivitatstests

Der vor den Schwankungen der Gewinnmargen zu nut-

zende Zinssatz wird wie folgt errechnet:

Die letzten Zinssatze, die am letzten Werktag des Bezugs-
zeitraums (31. Dezember) festgestellt werden, dienen als
Bezugsgrundlage; die Durchschnittswerte werden fir
die Euribor-Zinssatze (Euribor 1, 3, 6, 12 Monate) und die

ORES Assets

Swap-Zinssatze (Laufzeit zwischen 1 und 30 Jahren) aus-
gerechnet. Am 31. Dezember 2022 wird der durchschnitt-
liche Euribor-Zinssatz wieder positiv und belauft sich auf
2,50 % (Ende 2021: -0,551 %), wahrend der durchschnitt-
liche Swap-Zinssatz auf 3,085 % ansteigt (Ende 2021:
0,144 %).

Auf der Basis dieser ermittelten Durchschnitte werden die

Cashflows am 01.01.N+1 ausgerechnet.

AnschlieBend erfolgt eine Simulation der Auswirkung
einer Anhebung des weiter unten ausgerechneten Zins-
satzes um 50 Basispunkte. Ebenso erfolgt eine Simulation
der Auswirkung einer Senkung der weiter unten ausge-

rechneten Zinskurve um 50 Basispunkte.

Die Auswirkung in jeder Spalte wird auf zwei Ebenen

(in k€) gemessen:

1. Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern (fir samtli-
che Ertrége): In dieser Spalte ist die Differenz zwischen
den simulierten Finanzaufwendungen und den am Ab-
schlussdatum gemaB dem Durchschnittssatz errech-
neten Finanzaufwendungen angegeben (positiv = Ge-

winn; negativ = Verlust).

2. Auswirkung auf das Eigenkapital: In dieser Spalte ist die
Differenz zwischen dem am Abschlussdatum auf der
Basis des Durchschnittssatzes errechneten Buchwert
und dem simulierten Buchwert angegeben (geschul-
detes Restkapital oder Marktwert) (positiv = Gewinn,

negativ = Verlust).
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+50 Basispunkte

-50 Basispunkte
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31.12.2022 AE::;L':‘::?I::f Auswirkung auf AE::;L':::?’::": Auswirkung auf
Steuern Eigenkapital Steuern Eigenkapital

Anleihe (2.001) 1.686
Cap 10.036 (12.307)
Swap 217 6.465 (9.241)
(1.785) 16.501 1.686 (21.548)

sz

Anleihe (1.921) 2.004
Cap 823 3.292
Swap 26 108 25 (5.649)
(1.895) 931 2.029 (2.357)

Bei einem Anstieg um 50 Basispunkte wirde unser Ergebnis vor Steuern um 1,8 M€ sinken und unser Eigenkapital um

17 M€ steigen,; bei einer Senkung um 50 Basispunkte hingegen wiirde unser Ergebnis vor Steuern um 1,7 M€ steigen, was

jedoch eine negative Auswirkung auf unser Eigenkapital mit einer Senkung um 22 M€ hatte.

4. Management des Kapitalrisikos

Das Kapital des Konzerns entspricht den Einbringungen
der Gesellschafter in ORES Assets. Im Jahr 2012 war es
durch die acht wallonischen gemischtwirtschaftlichen
Interkommunalen IDEG scrl, I.LE.H. scrl, I.G.H. scrl, Interost
scrl, Interlux scrl, Intermosane scrl, Sedilec scrl und Simo-
gel scrl vertreten, die am 31. Dezember 2013 fusionierten
und ORES Assets griindeten. Diese Fusion war aus buch-
halterischer Sicht rickwirkend am 1. Januar 2013 effektiv.

Das Kapital von ORES Assets setzt sich aus den Einbrin-
gungen zusammen, die ihrerseits einen nicht frei verfig-
baren Teil (533 k€) und einen verflgbaren Teil (866.931 k€)
enthalten. Die Einbringungen sind restlos gezeichnet und
eingezahlt. Jede Verteilung der Einbringungen an die Ge-
sellschafter, die die Einbringungen auf einen Betrag sen-
ken wirde, der unter dem nicht frei verfigbaren Teil der
Einbringungen liegt, kann nur von der Hauptversamm-
lung beschlossen werden, die unter den fur die Satzungs-
anderung erforderlichen Bedingungen dartber befindet.

Der Teil der Einbringungen, der diesen Betrag Ubersteigt,

kann an die Gesellschafter nach einem Beschluss verteilt
werden, der je nach Fall von der Hauptversammlung unter
normalen Bedingungen oder vom Verwaltungsrat in den
Féllen getroffen wird, wo dies laut Gesetz oder Statuten

zuldssig ist.

Um ausreichende Mittel fir den Glaubigerschutz auf-
rechtzuerhalten, wird den kooperativen Gesellschaften
wie ORES Assets im Gesetzbuch fur Gesellschaften und
Vereinigungen eine vorherige Analyse jeder Verteilung
von Einbringungen an die Gesellschafter auferlegt. Diese
Analyse umfasst einen doppelten Test der Verteilung: ei-
nen Liquiditats- und einen Solvenztest. Beim Liquiditats-
test wird geprift, ob die Gesellschaft infolge der Vertei-
lung ihre Verbindlichkeiten, die wéhrend eines Zeitraums
von mindestens zwdlf Monaten ab der Verteilung féllig
sind, weiterhin zahlen kann. Der Verwaltungsrat ist fir die-
sen Test zustédndig. Der Solvenztest besteht seinerseits
darin, eine Verteilung zu verbieten, sollte das Nettover-
mogen der Gesellschaft infolge einer solchen Verteilung
negativ sein oder werden. Es obliegt dem Betriebsrevisor,

den Solvenztest durchzufihren.

ORES Assets | KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS LAUT IFRS 2022



Innerhalb von ORES Assets gibt es eine einzige Anteils-
gattung. Jeder Gesellschafter muss mindestens einen

Anteil zeichnen.

Die Bildung und das Angebot zur Zeichnung neuer An-
teile werden vom Verwaltungsrat beschlossen.

Die Anteile umfassen das Stimmrecht und das Dividen-

denrecht.

Laut den Statuten von ORES Assets kénnen die Anteile
nur an Gesellschafter und nach entsprechender Geneh-
migung des Verwaltungsrates abgetreten werden. Sie
kédnnen zwischen einer angeschlossenen RFI und einem
oder mehreren Gemeindegesellschaftern verschoben
werden, die dieser RFI durch eine gemeinsame Vereinba-

rung angeschlossen sind.

Eine Interkommunale muss mindestens zwei Gemeinden
unter ihren Gesellschaftern zahlen; innerhalb von ORES
Assets sind es 200. Sonstige juristische Personen des 6f-
fentlichen Rechts sowie juristische Personen des privaten
Rechts kénnen ebenfalls Gesellschafter einer Interkom-

munale sein.

ORES Assets war bis zum 31. Dezember 2016 eine soge-
nannte gemischtwirtschaftliche Interkommunale, da ihr
Kapital zum Teil von (in der Wallonischen Region gelege-
nen) Gemeinden direkt oder indirekt Uber eine reine Fi-
nanzierungsinterkommunale (sieben an der Zahl bis Ende
2019: Idefin, CENEO, IEG, IPFBW, Finimo, Finost und Sofi-
lux) und fir den Restteil von einem Privatpartner (Engie/

Electrabel) gehalten wurde.

ORES Assets

Infolge des Austritts des Privatpartners am 31. Dezember
2016 werden die Kapitalanteile zu 100 % von Gemeinden
und den sieben reinen Finanzierungsinterkommunalen

gehalten.

Am 1. Januar 2020 ist IFIGA als achte reine Finanzierungs-
interkommunale Gesellschafterin von ORES Assets ge-

worden.

Das regulatorische Umfeld, in dem der Konzern agiert,
wird in den Buchfihrungsverfahren unter Punkt 3.A.15.
beschrieben. Der durch die Regulierung festgelegte zu-
l&ssige Ertragsprozentsatz berlcksichtigt eine normative
Verhéltniszahl von 47,5 % an Eigenkapital und 52,5 % an
Verschuldung. Laut den Statuten von ORES Assets muss
eine Verhéltniszahl von 30 % des Eigenkapitals gegenlber
der Bilanzsumme aufrechterhalten werden (Ausrechnung
auf der Basis des statutarischen Jahresabschlusses, der
laut den belgischen Rechnungslegungsnormen festge-
legt wird). Es ist darlber hinaus hervorzuheben, dass die
jahrlichen Kapitalaufstockungen im Rahmen des weiter
oben erwdhnten Verfahrens zur Optimierung des Eigen-
kapitals abgeschafft werden, solange das Verhaltnis zwi-
schen dem Eigenkapital und dem um die Finanzschulden
erhohten Eigenkapital Uber 40 % liegt. Diese letzte Ver-
héltniszahl wurde 2020 in die Gesellschaftervereinbarung

mit einbezogen.
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A. Wichtigste Buchfiihrungsverfahren

Die wichtigsten Buchfihrungsverfahren, die der Konzern
bei der Vorbereitung seines Konzernabschlusses anwen-

det, werden im Folgenden beschrieben.
Al. Vorbereitungsgrundlage
Konformitatsbescheinigung

Der konsolidierte Jahresabschluss umfasst den Konzern-
abschluss fur das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene
Geschaftsjahr. Der Konzernabschluss wurde auf freiwilli-
ger Basis nach den IFRS-Normen (International Financial
Reporting Standards) vorbereitet, die von der Europai-

schen Union eingefiihrt wurden.

Der Konzernabschluss wurde auf der Basis des Konzepts
der historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten
aufgestellt, mit Ausnahme der derivativen Finanzinstru-
mente, die zu ihrem beizulegenden Zeitwert abgeschatzt

werden.
Funktions- und Prasentationswahrung

Der Konzernabschluss wird in Tausend Euro formuliert,
wobei der Euro die konzernintern genutzte Funktions-
wahrung (Wéhrung des Wirtschaftsumfelds, in dem der
Konzern agiert) ist.

A.2. Neue, revidierte und abgednderte Nor-
men und Auslegungen

Der Konzern hat die Normen und Auslegungen ange-
wandt, die fir den am 31. Dezember 2022 abgeschlosse-

nen Bezugszeitraum gelten.

Neue Normen und Auslegungen, die flr den offenen

jahrlichen Zeitraum seit dem 1. Januar 2022 gelten

e Abdnderungen IFRS 16 — Mietvertrage: COVID-19-be-
dingte Mieterleichterungen tber den 30. Juni 2021 hi-
naus (diese Abdnderungen gelten fur die offenen jéhr-
lichen Zeitrdume ab dem 1. April 20217);

ORES Assets

e Abanderungen IAS 16 — Sachanlagen: Ertrage vor der
geplanten Nutzung (diese Ab&nderungen gelten fir die
offenen jahrlichen Zeitraume ab dem 1. Januar 2022);

e Abanderungen IAS 37 — Rickstellungen, Eventualschul-
den und Eventualforderungen: defizitare Vertrage -
Kosten der Vertragsausfihrung (diese Abanderungen
gelten flr die offenen jahrlichen Zeitrdume ab dem
1. Januar 2022);

e Abanderungen IFRS 3 - Unternehmenszusammen-
schlisse: Referenz des konzeptualen Rahmens (diese
Abanderungen gelten fir die offenen jahrlichen Zeit-

rédume ab dem 1. Januar 2022);
e J&hrliche Verbesserungen 2018-2020 der IFRS-Normen
(diese gelten fur die offenen jahrlichen Zeitrdume ab

dem 1. Januar 2022);

Die Anwendung dieser Normen hatte keine bedeutende

Auswirkung auf die Konzernrechnung.

Herausgegebene Normen und Auslegungen, die jedoch

fir den offenen jahrlichen Zeitraum seit dem 1. Januar
2022 noch nicht gelten

¢ IFRS 17 — Versicherungsvertrage (diese Norm gilt fur die

offenen jéhrlichen Zeitrdume ab dem 1. Januar 2023);

e Abédnderungen IFRS 17 — Versicherungsvertrége: erste
Anwendung von IFRS 17 und 9 - Vergleichsinformatio-
nen (diese gelten zwar fir die offenen jéhrlichen Zeit-
raume ab dem 1. Januar 2023, wurden jedoch auf euro-

péischer Ebene noch nicht angenommen);

e Abédnderungen IAS 1 —Prasentation der Jahresabschls-
se: Klassifizierung der Verbindlichkeiten als kurzfristig
oder langfristig (diese Abanderungen gelten fur die
offenen jahrlichen Zeitraume ab dem 1. Januar 2023,
wurden jedoch auf europaischer Ebene noch nicht an-

genommen);
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e Abanderungen IAS 1 - Prasentation der Jahresabschlis-
se —und IFRS Practice Statement 2: Mitteilungen zu den
Buchfihrungsverfahren (diese gelten fir die offenen
jahrlichen Zeitrdume ab dem 1. Januar 2023);

e Abanderungen IAS 8 - Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden, Anderungen von Schatzungen und Fehlern:
Begriffsbestimmung der buchhalterischen Abschatzun-
gen (diese Abéanderungen gelten fur die offenen jahr-

lichen Zeitraume ab dem 1. Januar 2023);

e Abdnderungen IAS 12 — Ertragssteuern: latente Steuern
bezlglich Aktiva und Passiva, die sich aus einer und der-
selben Transaktion ergeben (diese Abanderungen gel-
ten fir die offenen jéhrlichen Zeitrdume ab dem 1. Ja-
nuar 2023, wurden jedoch auf européischer Ebene noch

nicht angenommen).

Der Konzern hat der Anwendung neuer Normen oder
Auslegungen, die zwar verdffentlicht wurden, jedoch
noch nicht effektiv sind, keineswegs vorgegriffen und er-
wartet auch keine bedeutende Auswirkung im Falle der

Anwendung dieser neuen Normen oder Auslegungen.
A.3. Konsolidierungsprinzipien

Die acht wallonischen gemischtwirtschaftlichen Inter-
kommunalen haben am 31. Dezember 2013 rickwirkend
am 1. Januar 2013 fusioniert; aus dieser Fusion ist die
Genossenschaft ORES Assets hervorgegangen (im Fol-
genden kurz ,VNB” bzw. ,ORES Assets” genannt). ORES
Assets ist also ein Verteilernetzbetreiber (VNB) fir Elek-
trizitdt und Erdgas in der Wallonischen Region, der am
31. Dezember 2022 einerseits (zusatzlich zu den einigen
von den RFI gehaltenen Anteilen) die ausschlieBliche Kon-
trolle Uber seine Tochtergesellschaften ORES und Com-
nexio und andererseits einen erheblichen Einfluss auf sei-
ne Tochtergesellschaft Atrias hat. Fir die Aufstellung des
Konzernabschlusses hat ORES Assets daher ihre beiden
Tochtergesellschaften durch globale Integration konso-
lidiert, wahrend die dritte Tochtergesellschaft nach der

Aquivalenzmethode konsolidiert wurde.

Der Konzernabschluss umfasst samtliche Jahresabschlis-
se der Einheiten, die er beherrscht (seine Tochtergesell-
schaften). Laut IFRS 10 hat der Konzern die Kontrolle Uber

eine Einheit, wenn die folgenden drei Voraussetzungen

kumulativ erfillt sind:

e Der Konzern hat die Verfigungsgewalt Uber das Beteili-

gungsunternehmen.

e Aufgrund seiner Einbindung in das Beteiligungsunter-
nehmen ist er Risiken und/oder Chancen aus variablen

Verlusten / Ertrdgen ausgesetzt.

e Er kann seine Verfligungsgewalt Uber das Beteiligungs-
unternehmen nutzen, um die Chancen und Risiken aus
den Verlusten / Ertrdgen des Beteiligungsunterneh-

mens zu beeinflussen.

Die Bewertung der Art der Kontrolle erfolgt fallweise
nach den Normen IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 und IAS 28.

Die Tochtergesellschaften sind die vom Konzern kontrol-
lierten Einheiten und werden durch globale Integration
konsolidiert, sobald die Kontrolle erwiesen ist und bis

dass sie beendet wird.

Die angeschlossenen Gesellschaften sind die Gesell-
schaften, auf die der Konzern zwar einen erheblichen
Einfluss, jedoch keine Kontrolle ausiibt. Sie werden nach
der Aquivalenzmethode konsolidiert, und zwar ab dem
Datum, an dem der erhebliche Einfluss erwiesen ist und

bis dass dieser endet.

Das Joint Venture ist eine separate Einheit, auf welche
die Beteiligten, die die gemeinsame Kontrolle tber die-
se Einheit haben, auch Rechte auf das Nettovermdgen
der Einheit besitzen. Sie werden nach der Aquivalenz-
methode konsolidiert, und zwar ab dem Datum, an dem
die gemeinsame Kontrolle erwiesen ist und bis dass diese

endet.

Sémtliche innerkonzernlichen Saldi und Transaktionen
sowie alle Gewinne aus innerkonzernlichen Transaktionen
werden vom Konsolidierungsprozess zur Vorbereitung

des Konzernabschlusses ausgeschlossen.
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A.4.Unternehmenszusammenschliisse und Auf-
preis

Falls der Konzern die Kontrolle Uber eine integrierte Ein-
heit von Tatigkeiten und Aktiva Gbernimmt, die der Be-
griffsbestimmung eines Unternehmens laut IFRS 3 - Un-
ternehmenszusammenschlisse entspricht, werden die
Aktiva, Passiva und eventuellen Passiva des erworbenen
Unternehmens am Erwerbsdatum zu ihrem beizulegen-
den Zeitwert verbucht. Der Aufpreis entspricht der Dif-
ferenz zwischen den Anschaffungskosten (zuzlglich der
eventuellen Minderheitszinsen) und dem beizulegenden
Zeitwert des erworbenen Nettovermdgens. Der Aufpreis
wird den Einheiten zugeteilt, die Zahlungsmittel generie-
ren; er wird zwar nicht abgeschrieben, jedoch an jedem

Abschlussdatum einem Werthaltigkeitstest unterzogen.
A.5. Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte werden nur dann ver-
bucht, wenn die kinftigen wirtschaftlichen Vorteile, die
den Aktiva zugeschrieben werden, wahrscheinlich an das
Unternehmen gehen werden und die Kosten dieser Akti-

va zuverldssig abgeschatzt werden kénnen.

Die immateriellen Anlagewerte werden urspriinglich auf
ihre Kosten abgeschéatzt. Die Herstellungskosten eines
intern geschaffenen immateriellen Anlagewertes ent-
sprechen der Summe der Kosten, die ab dem Zeitpunkt
anfallen, wenn dieser immaterielle Vermégenswert die
Ansatzkriterien gemaB IAS 38 erfillt. Sie umfassen alle di-
rekt zurechenbaren Kosten, die zur Schaffung, Herstellung
und Vorbereitung des Anlagewertes erforderlich sind,
damit er fir den vom Management beabsichtigten Ge-
brauch betriebsbereit ist. Falls ein immaterieller Anlage-
wert im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
laut IFRS 3 erworben wird, entsprechen die Kosten dieses
immateriellen Anlagewertes seinem beizulegenden Zeit-

wert am Erwerbsdatum.
Nach ihrer erstmaligen Verbuchung werden die immate-

riellen Anlagewerte zu ihren Anschaffungskosten abzig-

lich der kumulierten Abschreibungen und Wertverluste
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verbucht. Die immateriellen Anlagewerte werden Uber

ihre geschatzte Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
Die Abschreibung eines immateriellen Anlagewertes be-

ginnt, wenn die Aktiva —wie von der Direktion vorgesehen
— betriebsbereit sind.

10 Jahre fur die ab dem
Combuteroroaramme 1. Januar 2019 erworbenen
P prog Computerprogramme und
5 Jahre fur die Ubrigen.
Entwicklung 5 Jahre
Computerprogramme

Die vom Konzern erworbenen Softwarelizenzen werden zu
ihren Anschaffungskosten verbucht, abziglich der kumu-
lierten Abschreibungen und der kumulierten Wertverlus-
te. Die konzernintern entwickelten Computerprogramme
werden zu ihren Kosten zuzlglich der Entwicklungskosten
verbucht, falls Sie die laut IAS 38 erforderlichen Kriterien
erfullen. Die Nutzungsdauer wurde im Jahr 2019 nur fur
jene Computerprogramme von 5 auf 10 Jahre verlédngert,
die ab dem 01.01.2019 erworben wurden, und zwar auf-
grund der Wichtigkeit der neuen IT-Projekte und ihrer ge-

planten Lebensdauer.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Die eventuellen Forschungskosten werden in dem Zeit-
raum, in dem sie anfallen, als Aufwendungen verbucht.
Die Entwicklungskosten werden in den Aktiva verbucht,
sofern die durch IAS 38 definierten Anerkennungskrite-
rien fUr einen immateriellen Anlagewert erfillt sind. Der
immaterielle Anlagewert aus der Entwicklungstatigkeit
wird anschlieBend Uber seine Nutzungsdauer linear ab-

geschrieben, abzlglich der eventuellen Wertverluste.
A.6. Sachanlagen

Im Allgemeinen ist der Konzern Eigentiimer der Sachanla-

gen, die die Netzeinrichtungen, die Gebaude, die Grund-
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stlcke, die Fahrzeuge (Fuhrpark), das Mobiliar und das

Werkzeug umfassen.

Die Sachanlagen werden urspriinglich als Aktiva zu ihren
Anschaffungs- und Herstellungskosten verbucht, jedoch
nur dann, wenn es wahrscheinlich ist, dass die mit dem
entsprechenden Element verbundenen zukinftigen wirt-
schaftlichen Vorteile an den Konzern gehen und die Kos-
ten dieser Aktiva zuverl&dssig abschatzbar sind. Die Kosten
einer Sachanlage umfassen den Anschaffungs- oder Her-
stellungspreis, samtliche Kosten, die der Anlieferung der
Aktiva bis zu ihrem Betriebsstandort und ihrer operativen
Inbetriebsetzung unmittelbar zurechenbar sind, sowie die
urspriingliche Schatzung der eventuellen Kosten fir die
Stilllegung, die Demontage und Beseitigung der Sachan-
lage sowie die Wiederherstellung des Standortes, an dem
diese sich befindet.

Die Eingriffe der Kundschaft in Verbindung mit den Netz-
anschlissen werden dem Wert der Sachanlagen, die sich
darauf beziehen und nicht als Aktiva anerkannt sind, in
Abzug gestellt. Ihre Verbuchung wiirde namlich unmittel-

bar einen Wertverlust nach sich ziehen.

Sie erflllen also nicht die urspringlichen Verbuchungskri-
terien, da sie keine zuklnftigen wirtschaftlichen Vorteile
generieren. In Anwendung der Norm IFRS 15 werden sie

ab dem 1. Januar 2019 nicht mehr im Umsatz erfasst.

Nach ihrer urspriinglichen Verbuchung zu den histori-
schen Kosten werden die vom Konzern gehaltenen Sach-
anlagen auf der Basis der linearen Methode abgeschrie-
ben und in Hohe ihrer Kosten abziglich der kumulierten
Abschreibungen und Wertverluste in der Bilanz erfasst.
Die Abschreibung einer Sachanlage beginnt, wenn diese
sich vor Ort und in dem Zustand befindet, der fir seinen
maoglichen, von der Direktion vorgesehenen Betrieb er-
forderlich ist. Die Komponenten einer Sachanlage, die be-
deutende Kosten darstellen und verschiedene Nutzungs-
dauern haben, werden separat verbucht. Grundsticke

werden nicht abgeschrieben.

An jedem Abschlussdatum nimmt der Konzern Stilllegun-
gen von Sachanlagen vor, die nicht mehr in Betrieb sind.
Der Buchwert der stillgelegten Sachanlagen wird dann
ausgebucht.

Seit 2003 haben sich die Tatigkeiten der auf den Strom-
und Erdgasmérkten aktiven Interkommunalen im Laufe
der Liberalisierung dieser Markte vorwiegend auf die
Funktion des Betreibers von Strom- und Erdgasverteiler-
netzen konzentriert, einer Monopoltatigkeit, fir die ein
regulatorischer Rahmen besteht, der insbesondere die

Tarifberechnungsmethoden beinhaltet.

Die gemischtwirtschaftlichen Verteilernetzbetreiber fur
Strom und Erdgas (seit 2013 ORES Assets), die Uber ein
technisches Bestandsverzeichnis verfligen, anhand des-
sen der Wert der Sachanlagen nachweisbar war, konnten
den urspriinglichen Wert des Anlagekapitals am 31. De-
zember 2002 auf der Basis des wirtschaftlichen Wertes
dieses Bestandsverzeichnisses ermitteln. Die urspringli-
chen Werte wurden von der zustandigen Regulierungs-
instanz formell genehmigt und anschlieBend im Jahr 2007
auf der Grundlage der Werte am 31. Dezember 2005 fir
den Strombereich und am 31. Dezember 2006 fir den
Erdgasbereich bestatigt. Der verbuchte Mehrwert ent-
spricht der Differenz zwischen dem Wert des iRAB, der
von der Regulierungsinstanz genehmigt wurde, und dem

Buchwert der Sachanlagen an denselben o. g. Daten.

Die Regulated Asset Base ist entscheidend fir die Berech-
nung der angemessenen Gewinnmarge, die dem VNB auf
der Basis der fUr eine bestimmte Regulierungsperiode an-
gewandten Tarife fur ein bestimmtes Geschaftsjahr zuge-
teilt wird. Der Regulierungsmechanismus wird im Kapital

A.15 (siehe weiter unten) umfassend beschrieben.

Die vom Konzern genutzten Abschreibungssatze sind
jene, die von ORES Assets (der Muttergesellschaft des
Konzerns) festgelegt werden. Diese Abschreibungssétze
widerspiegeln eine gute Schatzung der Nutzungsdauer
der Sachanlagen fur die Branche, in welcher der Konzern
tatig ist. Es wird immer davon ausgegangen, dass der
Restwert am Ende der Nutzungsdauer einer Sachanlage
gleich null ist. In der folgenden Tabelle werden die Ab-

schreibungssatze detailliert:
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Sachanlagen Abschreibungssatz

Grundstlcke 0%
Industriegebéude 3 % (33 Jahre)
Verwaltungsgebaude 2 % (50 Jahre)

Gasleitungen

2 % (50 Jahre)

Kabel

2 % (50 Jahre)

Leitungen

2 % (50 Jahre)

Signaliibertragungsnetz Leerrohr Lichtleitfaserkabel

5 % (20 Jahre)

Umspannwerke und Stationen (Elektrizitat und Erdgas)

3 % (33 Jahre)

Anschlisse — Anpassungen

3 % (33 Jahre)

Anschlisse — Leitungen und Kabel

2 % (50 Jahre)

Messgerate

3 % (33 Jahre)

Elektronische Zahler, Budgetzahler, automatische Z&hler

10 % (10 Jahre)

Stromzahler Niederspannung Smart

6,67 % (15 Jahre)

Gaszahler Niederdruck Smart

6,67 % (15 Jahre)

Signalisierungsnetz (Smart-Ausriistung) 10 % (10 Jahre)
Fernsteuerungen, Labor- und Dispatching-Ausriistung 10 % (10 Jahre)
Ferntibermittlung 10 % (10 Jahre)
Lichtleitfasern 5 % (20 Jahre)
Mobiliar und Werkzeug 10 % (10 Jahre)
Fahrzeuge (Personen- und Gitertransport) 20 % (5 Jahre)
Fahrbares Werkzeug 10 % (10 Jahre)
Verwaltungseinrichtungen (IT-Material) 33 % (3 Jahre)

A.7. Wertminderung von Vermoégenswerten

An jedem Abschlussdatum prift der Konzern, ob es irgend-
ein Anzeichen daflir gibt, dass ein Vermdgenswert eine
Wertminderung erleiden kénnte. Stellt sich heraus, dass es
solche Anzeichen gibt, so schatzt der Konzern den erziel-
baren Wert des Vermogenswertes ab. Ein Vermdgenswert
erleidet eine Wertminderung, wenn sein Buchwert Uber
seinem erzielbaren Wert liegt. Der erzielbare Wert eines
Vermdgenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit (ZGE) ist der hochste Wert zwischen seinem beizule-
genden Zeitwert abzliglich der Verkaufskosten und seinem
Nutzungswert. Kann der erzielbare Werte des einzeln be-
trachteten Vermdgenswertes nicht abgeschatzt werden, so

ermittelt der Konzern den erzielbaren Wert auf dem Niveau
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der ZGE, welcher der Vermdgenswert angehért.

Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten werden als
Satze von Aktiva definiert, die von den Ubrigen S&tzen von
Aktiva weitgehend unabhéngige Cashflows generieren. Da
der Konzern in operative Sektoren organisiert ist, innerhalb
derer zwischen den Energietragern Elektrizitdt und Erdgas
unterschieden wird, hat der Konzern diese ZGE als Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten eines operativen Sektors
fur einen bestimmten Energietrager (Elektrizitat oder Erd-

gas) definiert.

Der Konzern prift an jedem Abschlussstichtag, ob es ir-
gendein Anzeichen daflr gibt, dass ein im Laufe der vorheri-

gen Perioden gebuchter Wertverlust fir einen anderen Ver-
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mogenswert als einem Aufpreis nicht mehr bestehen oder
geringer ausfallen kdnnte. Gibt es ein solches Anzeichen, so
schatzt der Konzern den erzielbaren Wert des Vermogens-
wertes ab. Der neue Buchwert dieses Vermdgenswertes,
der infolge einer Wertaufholung erhdht wird, darf jenen
Buchwert nicht Gbersteigen, der bestimmt worden ware (ab-
zliglich der Amortisationen oder Abschreibungen), wenn in
den friheren Geschéftsjahren fur diesen Vermdgenswert
kein Wertminderungsaufwand erfasst worden wére. Die
festgestellten Wertverluste auf einen Aufpreis sind nie Ge-

genstand einer Wertaufholung.
A.8. Leasingverhéltnisse

Ein Vertrag begriindet oder beinhaltet ein Leasingverhalt-
nis, wenn er dazu berechtigt, die Nutzung eines identifi-
zierten Vermogenswerts gegen Zahlung eines Entgelts fur

einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren.

Um zu beurteilen, ob ein Leasingverhéltnis den Konzern
dazu berechtigt, hat dieser zu beurteilen, ob er wahrend des

gesamten Verwendungszeitraums sowohl berechtigt ist:

e im Wesentlichen den gesamten wirtschaftlichen Nutzen
aus der Verwendung des identifizierten Vermdgenswerts

zu ziehen, als auch

e Uber die Nutzung des identifizierten Vermégenswertes zu

entscheiden.

Bei der Bestimmung der Laufzeit der Leasingverhaltnisse
wurden die eventuellen Optionen fir die Verldngerung oder
Kindigung des Leasingverhéltnisses laut der Norm IFRS 16
— Leasingverhaltnisse geprift, und zwar unter Bertcksichti-
gung der Wahrscheinlichkeit der Auslibung von Optionen
fur die Verlangerung oder Kindigung vonseiten des Lea-

singnehmers und des Leasinggebers.
a) Der Konzern als Leasingnehmer

Am Datum des Vertragsabschlusses wird der Vertrag ge-
prift, um sicherzustellen, dass er ein Leasingverhaltnis
begriindet oder beinhaltet. Der Konzern verbucht einen

Vermodgenswert im Rahmen des Nutzungsrechts und eine

entsprechende Leasingverbindlichkeit fir sémtliche Lea-
singverhéltnisse, bei denen er als Leasingnehmer fungiert,
mit Ausnahme der kurzfristigen Leasingverhéltnisse (diese
werden als Vertrdge mit einer Laufzeit von maximal 12 Mo-
naten definiert) und der Leasingverhéltnisse, bei denen der
zugrunde liegende Vermdgenswert von geringem Wert ist
und fir die der Konzern eine Erheblichkeitsschwelle festge-
legt hat. Fur solche Vertrage verbucht der Konzern die Miet-
zahlungen als Betriebsaufwendungen Uber die Laufzeit des
Mietvertrags nach der linearen Methode, es sei denn, eine
andere systematische Methode entspricht eher dem zeit-
lichen Verlauf der wirtschaftlichen Vorteile im Zusammen-

hang mit den gemieteten Vermogenswerten.

Die Leasingverbindlichkeit wird urspriinglich zum abgezins-
ten Wert der Mieten geschétzt, die am Datum des Vertrags-
beginns noch nicht gezahlt wurden, aufgrund des Zinssat-
zes, der dem Leasingverhéltnis zugrunde liegt. Kann dieser
Zinssatz nicht zuverlassig ermittelt werden, so nutzt der Kon-

zern seinen Grenzfremdkapitalzinssatz.

Die bei der Schatzung der Leasingverbindlichkeit bertick-

sichtigten Leasingzahlungen umfassen:

e die festen Leasingzahlungen, einschlieBlich der de facto
festen Zahlungen, abziglich erhaltener oder zu erhalten-

der Leasinganreize (die unentgeltlichen Leistungen ...),

e die variablen Leasingzahlungen, die an einen Index oder
(Zins-)Satz gekoppelt sind und deren erstmalige Bewer-
tung anhand des am Bereitstellungsdatum gltigen Inde-

xes oder (Zins-)Satzes vorgenommen wird,

e den Betrag, den der Konzern im Rahmen von Restwertga-

rantien voraussichtlich wird entrichten mussen,

e den Auslibungspreis der Kaufoptionen, wenn der Konzern
hinreichend sicher ist, dass er diese auch tatsachlich wahr-

nehmen wird,

e die Strafzahlungen fir eine Kindigung des Leasingver-
héltnisses, wenn in dessen Laufzeit berlicksichtigt ist, dass
der Leasingnehmer eine Kiindigungsoption wahrnehmen

wird.
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Behelfsweise kann der Leasingnehmer laut der Norm IFRS
16 fur einzelne Klassen zugrunde liegender Vermégenswer-
te beschlieBen, von einer Trennung von Nichtleasing- und
Leasingkomponenten abzusehen und stattdessen jede Lea-
singkomponente und alle damit verbundenen Nichtleasing-
komponenten als eine einzige Leasingkomponente zu bi-
lanzieren. Bei Vertragen, die eine Leasingkomponente und
eine oder mehrere zusatzliche Leasing- oder Nichtleasing-
komponenten beinhalten, teilt der Konzern das vertraglich
vereinbarte Entgelt unter sdmtliche Leasingkomponenten
auf der Basis ihres relativen separaten Preises und des sepa-
raten Preises der Gesamtheit der Nichtleasingkomponenten

auf.

Die variablen Leasingzahlungen, die nicht an einen Index
oder (Zins-)Satz gekoppelt sind, werden in der Bewertung
der Leasingverbindlichkeit sowie des Nutzungsrechts nicht

bertcksichtigt.

Diese Zahlungen werden als Aufwendungen in dem Zeit-

raum gebucht, in dem sie anfallen.

Die Leasingverbindlichkeit wird im konsolidierten Stand der
Finanzlage unter den sonstigen langfristigen / kurzfristigen
Verbindlichkeiten prasentiert.

Spater wird die Leasingverbindlichkeit zum Restbuchwert
bewertet, und zwar durch Erhéhung ihres Buchwertes durch

die Schuldzinsen abzliglich der Zahlungen des Jahres.

Der Konzern nimmt nétigenfalls und insbesondere in folgen-
den Féllen eine Neubewertung der Leasingverbindlichkeit

als Entgelt fir das Nutzungsrecht vor:

e s tritt eine Anderung ein, entweder bei der Laufzeit des
Leasingverhéltnisses oder bei der Beurteilung der Wahr-
nehmung einer Kaufoption infolge eines Ereignisses oder
einer signifikanten Anderung von Umsténden, sodass die
Leasingverbindlichkeit durch Aktualisierung der anhand
eines revidierten Abzinsungssatzes angepassten Leasing-

zahlungen neu bewertet wird.

e Die félligen Leasingzahlungen &ndern sich aufgrund der

Schwankung eines Indexes, eines (Zins-)Satzes oder einer
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Anderung der Betrage, die im Rahmen einer Restwertga-
rantie voraussichtlich zu entrichten sind, sodass die Lea-
singverbindlichkeit durch Aktualisierung der anhand eines
unverdnderten Abzinsungssatzes angepassten Leasing-
zahlungen neu bewertet wird (es sei denn, die Anderung
in den Leasingzahlungen ergibt sich aus der Fluktuation
eines variablen Zinssatzes, sodass ein revidierter Abzin-

sungssatz angewandt wird).

e Ein Leasingverhaltnis wird abgeéndert und die Anderung
wird nicht als ein separates Leasingverhéltnis verbucht, so-
dass die Leasingverbindlichkeit auf der Basis der Laufzeit
des abgeénderten Leasingverhéltnisses durch Aktualisie-
rung des Wertes der Leasingzahlungen neu bewertet wird,
die anhand eines am Datum des Inkrafttretens der Ande-

rung revidierten Abzinsungssatzes angepasst werden.

Am Datum der urspringlichen Verbuchung umfasst das
Nutzungsrecht den urspriinglichen Betrag der Leasingver-
bindlichkeit, die nach der weiter oben erlduterten Methode
errechnet wird, zuzlglich der urspriinglichen unmittelbaren
Kosten, die der Konzern im Rahmen der Leasingverhaltnisse

(Einrichtungsarbeiten ...) tatigt.

Falls der Konzern eine Verpflichtung eingeht in Verbindung
mit den Kosten fur die Demontage und Beseitigung eines
gemieteten Objekts, die Wiederherstellung des Standortes,
an dem es sich befindet, oder fir die Rickversetzung des zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes in den in der Leasing-
vereinbarung verlangten Zustand, wird gemaB den Auflagen
der Norm IAS 37 eine Riickstellung gebildet und gebucht.

Die Nutzungsrechte werden auf die kirzeste Periode der
Laufzeit des Leasingverhéltnisses und der Nutzungsdauer
des zugrunde liegenden Vermdgenswertes abgeschrie-
ben. Falls das Leasingverhéltnis zur Ubertragung des Eigen-
tums des zugrunde liegenden Vermdégenswertes flhrt oder
die Kosten des Nutzungsrechtes das vom Konzern fir eine
Kaufoption vorgesehene Geschéftsjahr einbeziehen, muss
das damit verbundene Nutzungsrecht Uber die Nutzungs-
dauer des zugrunde liegenden Vermdgenswertes ab dem
Anfangsdatum des Leasingverhaltnisses abgeschrieben

werden.
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Die Nutzungsrechte werden im konsolidierten Stand der Fi-

nanzlage unter den Sachanlagen prasentiert.

Der Konzern verbucht eventuelle Wertverluste auf die Nut-
zungsrechte nach dem fir die sonstigen Sachanlagen be-
schriebenen Modell (siehe A.7).

b) Der Konzern als Leasinggeber

Wenn der Konzern bei Leasingverhéltnissen als Leasing-
geber agiert, werden die Leasingverhéltnisse entweder als
Finanzierungsleasings oder als Operating-Leasingverhalt-
nisse eingestuft. Ein Leasingverhéltnis wird als Finanzie-
rungsleasing eingestuft, wenn es im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen tber-
trégt. Alle sonstigen Leasingverhaltnisse werden als Opera-

ting-Leasingverhaltnisse eingestuft.

Wenn der Konzern Unterleasinggeber ist, werden Haupt-
leasingverhéltnis  und  Unterleasingverhaltnis  getrennt
eingestuft und gebucht. Das Unterleasingverhaltnis wird
entweder als Finanzierungsleasing oder Operating-Lea-
singverhéltnis auf der Grundlage seines Nutzungsrechts aus
dem Hauptleasingverhéltnis eingestuft. Die Leasingverbind-
lichkeit bezlglich des Hauptvertrags wird weiterhin nach

den oben dargelegten Regeln bewertet.

Die Leasingertrédge aus den Operating-Leasingverhéltnis-
sen werden linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses
gebucht. Die urspringlichen unmittelbaren Kosten, die bei
der Aushandlung und Abfassung eines Operating-Leasing-
verhaltnisses anfallen, werden dem Buchwert des gemiete-
ten Vermdgenswertes hinzugerechnet und linear tber die

Laufzeit des Leasingverhaltnisses gebucht.

Die Betrage, die den Leasingnehmern aufgrund der Fi-
nanzierungsleasings zustehen, werden als Forderungen
gebucht, die der Nettoinvestition des Konzerns in das Lea-
singverhéltnis entsprechen. Die Ertrdge aus den Finanzie-
rungsleasings werden so auf die Perioden verteilt, dass sie
eine periodische Rentabilitdt widerspiegeln, die Uber den
Saldo der Nettoinvestition des Konzerns in das Leasingver-

haltnis konstant ist.

Falls ein Vertrag Leasingkomponenten und Nichtleasing-
komponenten beinhaltet, wendet der Konzern die Bestim-
mungen der Norm IFRS 15 an, um das vertraglich vereinbar-

te Entgelt unter die Leasingkomponenten aufzuteilen.
A.9. Lagerbestand

Der Lagerbestand wird auf dem geringsten Niveau der
Kosten und des NettoverduBerungswertes bewertet. Die
Kosten des Lagerbestands umfassen séamtliche Anschaf-
fungskosten, die Verarbeitungskosten und die sonstigen an-
gefallenen Kosten, um die Bestande an ihr Lager und in dem
befindlichen Zustand zu liefern. Der Nettoveréduf3erungswert
entspricht dem geschatzten Verkaufspreis im ordentlichen
Geschaftsverlauf abzliglich der geschatzten Kosten fir die
Fertigstellung und der geschatzten Kosten, die fir die Rea-
lisierung des Verkaufs notwendig sind. Der Wert des Lager-
bestands wird generell anhand der Methode des gewichte-

ten Durchschnittspreises ermittelt.

Es werden zusétzliche pauschale Wertminderungen schrift-
lich festgehalten, um den Buchwert unter Berlicksichtigung
der verschiedenen Altersklassen, des Lagerumschlags und
der eventuellen Markttendenzen anzupassen. Die Wertmin-

derungssatze kénnen zwischen 0 % und 100 % schwanken.
A.10. Finanzinstrumente

Die vom Konzern gehaltenen Finanzinstrumente werden in
Ubereinstimmung mit der Norm IFRS 9 — Finanzinstrumente
gebucht und bewertet.

Der Konzern halt kein Finanzinstrument zu spekulativen Zwe-
cken. Er setzt derivative Finanzinstrumente namlich nur zur

wirtschaftlichen Absicherung ein.
A.10.1. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfas-
sen die bei den Banken verfliigbaren Zahlungsmittel, den
Kassenbestand, die Investitionen in hochliquide SICAV (In-
vestmentgesellschaften mit variablem Grundkapital) sowie
die kurzfristigen Einlagen mit einer urspringlichen Laufzeit

von maximal drei Monaten.

ORES Assets | KONSOLIDIERTER JAHRESABSCHLUSS LAUT IFRS 2022



Samtliche Saldi des Bargeldbestands werden an jedem Bi-
lanzstichtag als Zahlungsmittel mit geringem Kreditrisiko
betrachtet, da sie bei bekannten nationalen oder internatio-
nalen Bankinstituten gehalten werden. Folglich wird keine

Wertminderung auf diese Finanzanlagen erfasst.

A.10.2. Finanzanlagen zum Restbuchwert

Dies sind Finanzanlagen mit festen oder festlegbaren Zah-
lungen, die nicht auf einem aktiven Markt notiert werden
und urspriinglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert gebucht
werden, der in den meisten Fallen ihrem Nennwert zuziig-
lich der Transaktionskosten entspricht. Nach ihrer urspriing-
lichen Buchung werden diese Finanzanlagen anhand der
Methode des effektiven Zinssatzes zu ihrem Restbuchwert
bewertet, abzlglich der Reduzierungen wegen der erwarte-

ten Wertverluste.

Der Konzern bucht die erwarteten Kreditverluste und die
Schwankungen dieser Verluste an jedem Bilanzstichtag, um
Uber die Entwicklung des Kreditrisikos seit der urspriingli-

chen Verbuchung der Finanzanlagen Bericht zu erstatten.

Genauer gesagt: Diese Methode wurde auf die Forderun-
gen im Zusammenhang mit der Energieverteilung, den Ge-
meinwohlverpflichtungen, den Betriigen und den Arbeiten
angewandt. Die erwarteten Kreditverluste werden anhand
einer Ruckstellungsmatrix geschatzt, die je nach der Art der
Forderung, der bisherigen Erfahrung in Sachen Debitoren-
ausfall und einer Analyse ihrer aktuellen Situation festgelegt
wird. Infolge dieser Analyse wird der erwartete Kreditver-
lustsatz abgeschatzt und auf jeden vom Konzern definier-
ten Teilbetrag angewandt. Bei einem Verzug von mehr als
730 Tagen werden die Forderungen auf 100 % abgewertet,
da die bisherige Erfahrung zeigt, dass diese Forderungen
normalerweise nicht eintreibbar sind. Die Ergebnisse dieser
Analyse befinden sich in der Anmerkung 11.

Fir die sonstigen Finanzanlagen ist der Konzern davon aus-
gegangen, dass das Kreditrisiko seit ihrer urspringlichen
Verbuchung nicht bedeutend gestiegen ist; mithin verbucht
er die erwarteten Kreditverluste fir die kommenden zwdlf

Monate fUr diese Aktiva.
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Die erwarteten Kreditverluste auf die ,sonstigen Forderun-
gen” werden als unbedeutend betrachtet. Ebenso gibt es
keinerlei Kreditrisiko auf die Forderungen an die Gemein-
den, da der Konzern die eventuell ausbleibenden Saldi von

den zu zahlenden Dividenden abzieht.

Gewinne oder Verluste werden im Ergebnis verbucht, wenn
eine zum Restbuchwert verbuchte Finanzanlage ausgebucht

oder abgewertet wird.

A10.3. Methode des effektiven Zinssatzes

Die Methode des effektiven Zinssatzes ist eine Berech-
nungsmethode fir den Restbuchwert einer Finanzanlage
oder einer finanziellen Verbindlichkeit sowie die Zweckbe-
stimmung der Finanzertrége oder aufwendungen im Laufe
der betreffenden Periode. Der effektive Zinssatz ist der Satz,
der die zukinftigen Zahlungsausgénge bzw. Zahlungsein-
génge Uber die vorgesehene Lebensdauer des Finanzinst-
ruments oder, je nach Fall, Gber einen kirzeren Zeitraum ge-
nau aktualisiert, um den Nettobuchwert der Finanzanlage

oder der finanziellen Verbindlichkeit zu erhalten.

A104. Anleihen

Die Finanzierung des Konzerns erfolgt Uber klassische Bank-
kredite sowie die Ausgabe von Kassenscheinen oder Obli-
gationsanleihen wie beispielsweise Privatanlagen. Die vom
Konzern aufgenommenen Anleihen bilden finanzielle Ver-
bindlichkeiten, die urspringlich zu ihrem beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, abziglich der Transaktionskos-
ten. Diese finanziellen Verbindlichkeiten werden spater zum
Restbuchwert bewertet, der nach der Methode des effek-
tiven Zinssatzes errechnet und um die Rickzahlungen des
Kapitalbetrags reduziert wird. Die Zinskosten werden zum
effektiven Zinssatz verbucht. Die Kosten im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Kassenscheinen oder Obligationsan-
leihen werden in Abzug von den Verbindlichkeiten am Aus-
gabedatum verbucht und in der Berechnung des effektiven
Zinssatzes bericksichtigt, um die Verbindlichkeiten wieder

herzustellen.
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A.10.5. Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente wie bei-
spielsweise Zinsswaps, Collars sowie Zinscaps, um seine
Exposition gegenlber dem Zinssatzrisiko zu decken, das
sich aus seinen operativen Tatigkeiten sowie seinen Finan-

zierungs- und Investitionstatigkeiten ergibt.

Die buchhalterische Bearbeitung der derivativen Finanz-
instrumente hangt davon ab, ob sie als Absicherungsins-
trumente qualifiziert sind oder nicht, sowie vom Typ der
Absicherung. Urspriinglich werden die Derivate zu ihrem
beizulegenden Zeitwert am Abschlussdatum des entspre-
chenden Vertrags verbucht und spéater zu ihrem beizulegen-
den Zeitwert am Bilanzstichtag bewertet. Die Gewinne bzw.
Verluste aus der Anwendung des beizulegenden Zeitwertes
werden unmittelbar im Ergebnis verbucht, es sei denn, das
Derivat wird als Absicherungsinstrument bezeichnet und er-
fullt die Zuléssigkeitskriterien fir die Bilanzierung von Siche-

rungsgeschaften.

Die derivativen Finanzinstrumente werden als Finanzanla-
gen verbucht, falls ihr Wert positiv ist, und als finanzielle Ver-
bindlichkeiten, falls ihr Wert negativ ist. Die Derivate, deren
Falligkeitstermin mehr als 12 Monate betrégt, werden gene-
rell in der Position ,Langfristig” und die sonstigen Derivate

in der Position , Kurzfristig” der Bilanz erfasst werden.

A10.6. Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Der Konzern wendet die Bilanzierung von Sicherungsge-
schéften bei Cashflows an, um seine Exposition gegentber
den Cashflow-Schwankungen zu decken, die auf ein beson-
deres Risiko im Zusammenhang mit gebuchten Aktiva oder
Passiva, einer festen Verpflichtung oder einer héchstwahr-
scheinlichen vorgesehenen Aktion zurlickzufiihren sind, die
einen Einfluss auf die Ergebnisrechnung haben kénnen. Be-
stimmte derivative Finanzinstrumente werden daher als Ab-
sicherungsinstrumente des Cashflows bezeichnet. Die Bilan-
zierung von Sicherungsgeschaften wird fir Schwankungen

des beizulegenden Zeitwertes nicht angewandt.

Der Konzern wendet die Bilanzierung von Sicherungsge-

schaften auf die Zinsswaps an, wéhrend die Collars und die

Zinscaps in einer Sicherungsbeziehung nicht als Absiche-

rungsinstrumente bezeichnet werden.

Die Sicherungsbeziehung muss férmlich bezeichnet und
dokumentiert werden. Die Dokumentation muss insbeson-
dere den Zusammenhang zwischen der Sicherungsbezie-
hung und der Strategie des Finanzrisikomanagements der
Einheit, das erwartete Verhéltnis zwischen dem Risiko und
dem Absicherungsinstrument, die gedeckte Position, die
Art des abgesicherten Risikos und die zur Einsch&tzung der
Absicherungseffizienz angewandte Methode beschreiben.
Die Sicherungsbeziehung hat sédmtliche Anforderungen der
Absicherungseffizienz zu erfillen, falls (i) ein wirtschaftlicher
Zusammenhang zwischen dem abgesicherten Element und
dem Absicherungsinstrument besteht, (i) das Kreditrisiko
keine dominierende Auswirkung auf die Wertschwankungen
hat, die sich aus diesem wirtschaftlichen Zusammenhang er-
geben, und (i) das Absicherungsverhéltnis der Sicherungs-
beziehung mit dem Verhéltnis Ubereinstimmt, das zwischen
der Menge des abgesicherten Elements, die effektiv vom
Konzern gedeckt wird, und der Menge des Absicherungs-
instruments, das der Konzern zur Deckung dieser Menge

des abgesicherten Elements effektiv nutzt, besteht.

Im Falle einer Cashflow-Absicherung wird die Schwankung
des Wertes des Absicherungsinstruments unmittelbar in
den sonstigen Elementen des globalen Ergebnisses (Eigen-
kapital) fur den effizienten Teil der Absicherung verbucht.
Der ineffiziente Teil der Absicherung wird unmittelbar in der

Ergebnisrechnung verbucht.

Die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften endet, falls der
Konzern die Sicherungsbeziehung annulliert, wenn das Ab-
sicherungsinstrument auslauft bzw. verduBert, beendet
oder ausgelbt wird, oder wenn die Sicherungsbeziehung
die Effizienzanforderung der Absicherung des Abdeckungs-
verhéltnisses nicht mehr erfullt. Jeder zu diesem Zeitpunkt
kumulierte Gewinn oder Verlust im Eigenkapital wird weiter-
hin im Eigenkapital aufgeschoben und anschlieBend in der
Ergebnisrechnung verbucht, wenn die vorgesehene Trans-
aktion im Ergebnis erfasst wird. Falls die vorgesehene Trans-
aktion hochstwahrscheinlich nicht mehr realisierbar ist, wird
der kumulierte Gewinn oder Verlust, der im Eigenkapital ver-

schoben wurde, unmittelbar in den Ergebnissen verbucht.
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Es handelt sich dann um einen Umgliederungsbetrag (siehe
IAS ).

A10.7. Finanzanlagen, die Uber die Netto-Ergebnisrech-
nung zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (friher

zum Verkauf verfligbare Finanzanlagen)

Die Finanzanlagen, die Uber die Netto-Ergebnisrechnung
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (friiher zum
Verkauf verfigbare Finanzanlagen), umfassen die Beteili-
gungen an Unternehmen, die weder konsolidiert noch nach
der Aquivalenzmethode verbucht werden. Diese Finanzanla-
gen werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und jede
sich daraus ergebende Schwankung wird unmittelbar in der
Netto-Ergebnisrechnung verbucht. Kann der beizulegende
Zeitwert einer dementsprechend bewerteten Finanzanlage
nicht zuverldssig ermittelt werden, so kann die Bewertung zu
den Kosten erfolgen. Diese letzte Option ist diejenige, die

der Konzern fir alle seine Finanzanlagen nutzt.
A.11. Vergiinstigungen an das Personal

Der Konzern bietet seinen Arbeitnehmern diverse kurzfris-
tige und langfristige Verglnstigungen sowie weitere Ver-
glinstigungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses,
in Ubereinstimmung mit der in Belgien geltenden Gesetz-

gebung.
A1 Kurzfristige Verglnstigungen

Falls ein Personalmitglied dem Konzern im Laufe einer Bu-
chungsperiode Leistungen erbracht hat, verbucht der Kon-
zern den nicht aktualisierten Betrag der kurzfristigen Ver-
glinstigungen als entsprechende Gegenleistung auf der
Passivseite - nach Abzug des (gegebenenfalls) bereits ge-
zahlten Betrags - und als Aufwendungen (es sei denn, die
Einbeziehung der Leistungen in die Kosten eines Vermo-
genswertes ist laut einer anderen IFRS-Norm obligatorisch

bzw. zuldssig).

A11.2. Verglinstigungen nach Beendigung des Arbeitsver-

haltnisses

Die Vergunstigungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt-
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nisses sind in zwei Kategorien aufgeteilt: die leistungsorien-

tierten Systeme und die Systeme mit Beitragszusage.

Die in Anwendung der Pensionssysteme mit Beitragszusage
gezahlten Beitrage werden als Aufwendung gebucht, falls
die Arbeitnehmer die Leistungen erbracht haben, die ihnen
Anrecht auf diese Beitrage geben.

Die Systeme mit Beitragszusage, die an Mindestrenditen
gebunden sind, werden wie Pensionssysteme mit Beitrags-
zusage behandelt (so wird unter anderem die Methode der
laufenden Einmalpramie (Projected Unit Credit Method)
ohne Berlcksichtigung der zukinftigen Beitrége ange-

wandt).

Bei den leistungsorientierten Pensionssystemen entspricht
der im Rahmen der Leistungsorientierung als Netto-Passiva
(-Aktiva) verbuchte Betrag der Differenz zwischen dem ab-
gezinsten Wert der Verbindlichkeit und dem beizulegenden

Zeitwert der Aktiva des Pensionsplans.

Ergibt die Bewertung der Nettoverbindlichkeit einen Uber-
schuss fur den Konzern, so werden die fir diesen Uber-
schuss verbuchten Aktiva auf den abgezinsten Wert der
verfugbaren Rickerstattungen oder der Reduzierungen von

zukinftigen Einzahlungen in das System beschrankt.

Die Kosten der Leistungsorientierung umfassen folgende
Komponenten: die Kosten der Dienstleistungen und die
Nettozinsen auf die Netto-Passiva (-Aktiva), die als Netto-
ergebnis verbucht werden (jeweils als Personalkosten fur die
Dienstleistungskosten und als Finanzaufwendungen (oder
Finanzertrage) fur die Nettozinsen), sowie die Neubewer-
tungen der Netto-Passiva (-Aktiva), die als sonstige Elemen-

te des globalen Ergebnisses verbucht werden.

Der abgezinste Wert der Verbindlichkeit und die Kosten
der Dienstleistungen werden nach der Methode der lau-
fenden Einmalprémie (Projected Unit Credit Method) fest-
gelegt und am Ende jeder Présentationsperiode der Finanz-
informationen werden finanzmathematische Bewertungen

durchgefihrt.

Die finanzmathematische Berechnungsmethode setzt die
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Nutzung und Formulierung finanzmathematischer Annah-
men durch den Konzern voraus (Abzinsungssatz, Erhéhung
der Lohne und der Kosten der Gesundheitsversorgung, Per-
sonalfluktuation und Sterblichkeitstabellen). Diese finanz-
mathematischen Annahmen sind die besten Schatzungen
der Variablen zur Ermittlung der endgultigen Kosten der
Verglinstigungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnis-
ses. Der Abzinsungssatz widerspiegelt die Rendite der Ver-
bindlichkeiten erstklassiger Unternehmen, deren Laufzeit
der geschatzten Dauer der Verpflichtungen im Rahmen der
Verglinstigungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnis-

ses entspricht.
A11.3. Sonstige langfristige Verglnstigungen

Die buchhalterische Bearbeitung der sonstigen langfristi-
gen Verglnstigungen ahnelt der Bearbeitung der Vergiins-
tigungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, mit
Ausnahme der Tatsache, dass die Neubewertungen der
Netto-Passiva (-Aktiva) im Nettoergebnis anstatt als sons-

tige Elemente des globalen Ergebnisses verbucht werden.

Die finanzmathematischen Ausrechnungen der Verbindlich-
keiten nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses und der
sonstigen langfristigen Vergiinstigungen werden von unab-

hangigen Versicherungsmathematikern durchgefihrt.
A.12. Riickstellungen

Eine Rickstellung wird verbucht, falls der Konzern am Bilanz-
stichtag eine aktuelle (juristische oder faktische) Schuld hat,
die sich aus vergangenen Ereignissen oder Transaktionen
ergibt, diese Schuld voraussichtlich erléschen muss und
deren Betrag zuverléssig abgeschatzt werden kann. Der als
Rickstellung gebuchte Betrag entspricht der besten Schat-
zung der erforderlichen Summe zur Tilgung der Schuld. Die
Rickstellungen mit einem Félligkeitstermin von mehr als 12
Monaten werden abgezinst, falls die Abzinsung eine bedeu-
tende Auswirkung hat. Die vom Konzern gebildeten Riick-
stellungen betreffen hauptséchlich die Rickstellungen in
Verbindung mit den Streitféllen und die Rickstellungen in
Verbindung mit den Sanierungsrisiken verunreinigter Stand-

orte.

Umweltschutzbedingte Verbindlichkeiten

Der Konzern prift regelméaBig samtliche Umweltrisiken, de-
nen er ausgesetzt ist, sowie die entsprechenden Ruckstel-
lungen. Die wichtigsten Umweltrisiken hdngen mit Standor-
ten zusammen, die ein bestimmtes Verunreinigungsniveau
aufweisen. Die Betrdge der gebildeten Rickstellungen zur
Deckung dieser Risiken basieren auf der besten Schatzung
der noch anfallenden Kosten fir die Studien und Sanierun-
gen der betroffenen Standorte, und zwar auf der Grundlage
von Aufwertungen unabhangiger Experten. Der Konzern
bewertet diese Ruckstellungen bestméglich aufgrund sei-
ner Kenntnisse der geltenden Gesetze und Vorschriften je
nach dem Ausmal der Verunreinigung und den noch anste-

henden Studien der Umweltbelastung.
A.13. Kreditkosten

Die Kreditkosten, die der Anschaffung, dem Bau oder der
Herstellung eines qualifizierten Vermogenswertes (Ver-
mogenswert, der eine lange Vorbereitungszeit vor seiner
eigentlichen Nutzung benétigt) unmittelbar zurechenbar
sind, sind in den Kosten dieses Vermdgenswertes enthalten.
Samtliche sonstige Kreditkosten werden wéhrend des Zeit-

raums, in dem sie anfallen, im Ergebnis verbucht.
A.14. Finanzaufwendungen und Finanzertrage

Die Finanzaufwendungen umfassen die falligen Zinsen auf
die Anleihen und die nach der Methode des effektiven Zins-
satzes errechneten Finanzschulden sowie die Erhohung der
Ruckstellungen infolge ihrer Abzinsung aufgrund ihrer Ent-

wicklung im Laufe der Zeit.

Die Finanzertrdge umfassen die Ertrége der Zinsen auf An-
lagen, die nach der Methode des effektiven Zinssatzes ver-
bucht werden, sowie die Dividenden, die verbucht werden,
wenn der Rechtsanspruch des Konzerns auf die Zahlung der
Dividende feststeht.

Die Schwankungen des beizulegenden Zeitwertes der vom
Konzern gehaltenen derivativen Finanzinstrumente, die
nicht im Rahmen einer Beziehung mit Bilanzierung von Si-
cherungsgeschéften definiert sind, werden als Finanzauf-

wendungen oder Finanzertrage prasentiert.
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.A.15. Buchung der Ertrdge
A15.1. Regulatorischer Kontext

Die zuldssigen Einkommen und die genehmigten Tarife fiir
den Zeitraum 2019-2023

Im Laufe des Jahres 2018 gab es zahlreiche Austausche zwi-
schen der CWaPE und den Teams von ORES zur Darlegung,
Begriindung, Erlauterung und Argumentierung der Elemen-
te der Vorschlége fur die zulassigen Einkommen fur 2019-
2023, die am 29. Dezember 2017 eingereicht worden waren.
Dank dieses konstruktiven Dialogs konnte ORES am 28. Au-
gust 2018 die Genehmigung der zuldssigen Einkommen fir
2019-2023 von der CWaPE erhalten.

GemaB der in der Tarifberechnungsmethode vorgesehenen
Prozedur hat ORES am 1. Oktober 2018 eine erste Fassung
der Vorschlége fir die Strom- und Erdgastarife eingereicht,
die die Deckung der von der CWaPE genehmigten zulds-
sigen Einkommen fir 2019-2023 erméglichen. Die CWaPE
hat diese Tarifvorschldge geprift und dem Verteilernetz-
betreiber diesbeziiglich zusatzliche Fragen zugeschickt. Am
13. Dezember 2018 sowie am 15. und 25. Januar 2019 hat
ORES angepasste Tarifvorschlage fur die Regulierungspe-
riode 2019-2023 eingereicht. Am 7. und 20. Februar 2019 (je-
weils fur die periodischen und nicht periodischen Tarife) hat
die CWaPE die von ORES vorgeschlagenen Strom- und Erd-
gastarife genehmigt. Die neuen Verteilertarife fir 2019-2023
gelten daher seit dem 1. Mé&rz 2019.

Regulatorische Entwicklung im Jahr 2022

Die Verteilernetzbetreiber, zu den ORES Assets gehort, ha-
ben am 20. und 27. Januar 2023 einen gemeinsamen Tarif-
vorschlag fur die Weiterverrechnung der Transportkosten
von 2023 eingereicht. Diese Tarife, die flr das ganze Gebiet
der Wallonie auf gleichem Niveau liegen, wurden am 9. Feb-
ruar 2023 von der CWaPE genehmigt.

Am 14. November 2019 hat die CWaPE einen Beschluss ge-

fasst, wonach die regulatorischen Saldi fir Strom und Erd-

gas der Geschéftsjahre 2017 und 2018 nicht genehmigt wir-
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den, was der Ablehnung eines Betrags in Hohe von 25,1 M€
entspricht. ORES Assets hat vor dem Méarktegerichtshof
Beschwerde gegen diesen Beschluss eingelegt. In einem
Urteil vom 7. Oktober 2020 hat der Marktegerichtshof die
von ORES angefochtenen Entscheidungen der CWaPE an-
nulliert. Die CWaPE hat daraufhin am 17. Januar 2021 neue
Beschlusse Uber die regulatorischen Saldi fur 2017-2018 ge-
troffen, sodass dieses Mal die von ORES eingereichten Saldi
ohne Ablehnung der Kosten genehmigt wurden. Im Rahmen
des Einspruchs der CWaPE gegen das Urteil des Mérktege-
richtshofs hat sich der Kassationsgerichtshof in seinem Urteil
vom 22. Dezember 2022 zugunsten der Regulierungsinstanz
ausgesprochen. So wurden bei ORES Assets zusatzliche
Tarifverbindlichkeiten in Hohe von 25 M€ verbucht. ORES
Assets kann den — inzwischen anders zusammengestellten —
Mérktegerichtshof anrufen, um ein neues Nichtigkeitsurteil
Uber die angefochtenen Ablehnungsbeschlisse der CWaPE

zu erzielen.

Die Diskussionen Uber die Anwendung der Tarifberech-
nungsmethode, die wahrend der kommenden Tarifperiode
gelten soll, wurden im Jahr 2022 fortgesetzt. Der Entwurf
der Tarifberechnungsmethode fiir 2024-2028 war vom 1. Juni
2022 bis einschlieBlich 31. August 2022 Gegenstand &ffent-
licher Absprachen und Konsultationen. Die Veréffentlichung
der Tarifberechnungsmethode hatte am 1. November 2022
erfolgen sollen. Angesichts der Menge und Art der Reak-
tionen, der Forderung der VNB nach einer Weiterfihrung
der Konzertierung Uber bestimmte Themenbereiche des
Methodologieprojekts sowie der Notwendigkeit, diese Ent-
wicklungen in der férmlichen Begriindung der endgliltigen
Entscheidung zu berlcksichtigen, hat die CWaPE im Einver-
nehmen mit den VNB die Aufschiebung dieses Datums auf
den 1. Juni 2023 fur nétig gehalten. Wegen dieser Verschie-
bung der Anwendung der Methodologie 2024-2028 und
der Abédnderung der Regulierungsperiode fir diese Tarif-
berechnungsmethode, die sich nun auf 2025-2029 bezieht,
wird 2024 ein Ubergangsjahr sein. Die Tarifberechnungsme-
thode fir 2024 knlpft weitgehend an die Tarifberechnungs-
methode fir 2019-2023 an. Die Diskussionen Uber die Me-
thodologie fir 2025-2029 laufen also weiterhin.

Die CWaPE hat die Saldi fur das Jahr 2021 am 15. Dezember
2022 genehmigt.
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Bestimmung der Elemente des Einkommens und der Tarife:
Tarifberechnungsmethode 2019-2023

Elemente des Gesamteinkommens eines VNB

Die Elemente des zuldssigen Einkommens werden in so-
genannte kontrollierbare und nicht kontrollierbare Kosten
aufgeteilt. Die kontrollierbaren (bzw. nicht kontrollierbaren)
Kosten sind jene, auf die der VNB eine (bzw. keine) direkte

Kontrolle ausubt.

Die Regulierung der kontrollierbaren Kosten'® enthalt einen
Anreizmechanismus (Anregung oder Bestrafung), der die

VNB dazu antreibt, produktiver und effizienter zu handeln.

Zu diesem Zweck entwickeln sich die kontrollierbaren Kosten
nach einem Revenue-Cap-Mechanismus vom Typ ,CPI-X",
der vorsieht, dass die Kosten im Voraus nach dem Gesund-
heitsindex (,,CPI"”) indiziert werden und einem Koeffizienten
in Sachen Produktivitatssteigerung (X-Faktor) unterliegen.
Der Index wurde von der CWaPE auf 1,575 % pro Jahr fur
den Zeitraum 2019-2023 festgelegt, wéhrend der X Faktor
1,5 % pro Jahr betragt und fur die kontrollierbaren Kosten
gilt (mit Ausnahme der Kosten in Verbindung mit den Sach-
anlagen). Daraus folgt, dass die Entwicklung der kontrollier-
baren Kosten im betreffenden Zeitraum auf 0,075 % pro Jahr
beschrankt ist (1,575 % fir die Kosten in Verbindung mit den
Sachanlagen, fur die der X Faktor nicht gilt). Diese Parameter

sind unveranderlich und unwiderruflich.

Stellt sich nachtraglich heraus, dass die tatséchlichen kon-
trollierbaren Kosten geringer (bzw. hdher) als das im Voraus
genehmigte Niveau sind, so wird das Ergebnis des VNB ent-
sprechend erhéht (bzw. verringert). Man spricht von einem
Bonus oder Malus im Ergebnis des Unternehmens je nach-
dem, ob dieses erhéht oder verringert wird. Diese Abwei-
chungen fihren daher zu einer Erhdhung oder Verringerung
der Gewinne der VNB und ihrer Gesellschafter; sie haben je-
doch weder wahrend der Regulierungsperiode noch in der

Folgezeit eine Auswirkung auf die Tarife.

Die Unveranderlichkeit des zuladssigen Einkommens, das fur
jedes Jahr der Regulierungsperiode gleich bleibt, wéhrend
die steigenden kontrollierbaren Kosten sich im Laufe dersel-
ben Regulierungsperiode weiterentwickeln, hat als Folge,
dass die Abweichungen der kontrollierbaren Kosten groBer
und flichtiger als in der Vergangenheit sein kénnen. Diese
Flichtigkeit fihrt zu einer Rucklage der Boni im Laufe der

verschiedenen Jahre derselben Tarifperiode.

Die nicht kontrollierbaren Kosten und die Volumen™ wer-
den ihrerseits von den VNB aufgrund der bestmdoglichen
Schatzungen budgetiert. Sie unterliegen einer Regulierung
vom Typ ,Cost-plus”. Bei der nachtréglichen Kontrolle be-
stimmt die Regulierungsinstanz die Betrage der regulatori-
schen Saldi, die in die zuklnftigen Tarife, denen sie restlos
zugewiesen werden, integrierbar sind. Bei den nicht kon-
trollierbaren Kosten spricht man von einem regulatorischen
Uberschuss / Defizit oder von Regulierungsaktiva / Regu-
lierungspassiva, je nachdem, ob die Abweichung zwischen
den budgetierten und tatsachlichen Kosten positiv oder
negativ ist. Ein regulatorischer Uberschuss / Defizit bedeu-
tet, dass die budgetierten Kosten die tatsachlichen Kosten
Ubersteigen und den Netznutzern ein Teil dieser Kosten in
Form einer Tarifsenkung in der laufenden oder folgenden
Regulierungsperiode riickerstattet werden muss. Fiur die
Volumen legen die VNB auf der Basis der Volumen, die sie
den Nutzern ihrer Netze voraussichtlich verkaufen werden,
vorab Referenzmengen fest (kW, kWh, Anzahl Netznutzer /
Anzahl Zahler usw.). Sind die tatsachlichen Volumen héher/
geringer als vorgesehen, generieren sie einen regulatori-
schen Uberschuss / Regulierungspassiva oder einen Defizit

/ Regulierungsaktiva.

Die Abweichungen der nicht kontrollierbaren Kosten und
Volumen werden jahrlich von den VNB auf einem separa-
ten Aktiva- oder Passivakonto erfasst, in Erwartung einer
endglltigen Aufteilung wéhrend der laufenden Regulie-
rungsperiode’™ oder der folgenden Regulierungsperioden,
entweder als Tarifforderung (regulatorisches Defizit / Regu-
lierungsaktiva) oder als Tarifverbindlichkeit (Uberschuss /

Regulierungspassiva).

3Es handelt sich hierbei um sémtliche operative Kosten, die in Artikel 12 der Tarifberechnungsmethode 2019-2023 nicht als un-
kontrollierbare Kosten angegeben sind (flir weitere Details, siehe die Tarifberechnungsmethode 2019-2023 auf folgender Website:
https://www.cwape.be/sites/default/files/cwape-documents/2021.09.02-M%C3%A%thodologie%20tarifaire%202019-2023%20-%20

modifications%20-%20consolidation%20officieuse.pdf).

“Durch Anwendung der genehmigten Tarife werden diese Volumen den Umsatz des VNB bestimmen, der fir die Kosten autkommt.
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Nettoaufwendungen fur spezifische Projekte

Nach Vorlage eines Geschaftsplans, der die Rentabilitat
seiner Projekte nachweist, hat ORES zusatzliche Budgets
fur die Realisierung der beiden sperzifischen Projekte erhal-
ten, die aufgrund der Tarifberechnungsmethode 2019-2023
genehmigt wurden: das Rollout der Smart Meter und die
Forderung der Anschlisse an das Erdgasnetz (Promo Gaz).
Infolge der Veroffentlichung des Dekrets der wallonischen
Regierung vom 19. Juli 2018 tber das Rollout der intelligen-
ten Zahler mussten die Annahmen fir die Berechnung des
spezifischen Globalbudgets fir die Z&hleranlagen mit Kom-
munikationsfunktion (Genehmigung der CWaPE im Jahr
2018) revidiert werden, sodass ORES auf Antrag der CWaPE
einen neuen Vorschlag eingereicht hat. Infolge der Entschei-
dungen der CWaPE vom 28. November 2019 und 14. Febru-
ar 2020 uber die Streichung des 2018 genehmigten Global-
budgets hat ORES im Jahr 2020 Beschwerde gegen diese
Entscheidungen eingelegt und gleichzeitig Gespréache mit
der CWaPE im Hinblick auf die Genehmigung eines neuen
Budgets fur die laufende Regulierungsperiode fortgefihrt.
Die Ablehnungsbeschlisse der CWaPE beziglich dieses
revidierten spezifischen Globalbudgets wurden vom Mark-
tegerichtshof annulliert, sodass die Gesprache lber dieses
Globalbudget mit der Regulierungsinstanz fortgefihrt wur-
den. Sie haben dazu gefiihrt, dass ORES am 17. September
2021 bei der CWaPE eine neue Fassung des Businessplans
fur das Rollout-Projekt der Smart Meter eingereicht hat. Die
CWaPE hat schlieBlich am 28. Oktober 2021 einen Beschluss
zur Anpassung der Nettoaufwendungen fir das spezifische
Projekt des Rollouts der Smart Meter verabschiedet.

Angemessene Gewinnspanne

Die angemessene Gewinnmarge entspricht der Entschadi-
gung des investierten Kapitals in der Regulated Asset Base
(RAB) des VNB. Bei der Tarifberechnungsmethode fir 2019-
2023 besteht das investierte Kapital sowohl aus dem Eigen-
kapital als aus den Fremdfinanzierungen des VNB. Die Ge-
winnmarge wird jahrlich durch Anwendung des auf der Basis
der RAB genehmigten Ertragsprozentsatzes errechnet, auf
der sie sich in der Periode 2019-2023 entwickeln wird, wah-
rend der Ertragsprozentsatz in diesem Zeitraum unverén-

derlich und unwiderruflich ist.

Regulierte Aktiva

Der ursprlingliche Wert der Regulated Asset Base (RAB) ist
deren Wertam 1. Januar 2019, wie er gemal der Tarifberech-
nungsmethode fir 2019-2023 bestimmt wurde. Dieser Wert
entspricht - ab den letzten von der CWaPE genehmigten
Anpassungsplénen - dem Nettobuchwert am 31. Dezember
2015, der durch Hinzurechnung des Nettobuchwertes der
primaren und sekundéren RABs am 31. Dezember 2015 er-
zielt wird (er basiert also auf dem urspriinglichen Wert der
RAB, der von der Regulierungsinstanz genehmigt wurde).
Diesem Wert wird der Erwerbswert der Investitionen der Be-
reiche ,Netze” und , aulBer Netze” von 2016, 2017 und 2018
hinzugerechnet, abzlglich des Nettobuchwertes der regu-
lierten Aktiva, die im Laufe der Geschéftsjahre 2016, 2017
und 2018 auf3er Betrieb gesetzt oder realisiert wurden, der
Abschreibungen der regulierten Aktiva von 2016, 2017 und
2018, der Beteiligungen Dritter an diesen regulierten Aktiva,
des Teils der Subventionen fir diese regulierten Aktiva, des
Teils des voraussichtlichen Mehrwertes iRAB beztglich der
regulierten Sachanlagen, die im Laufe dieser Jahre auf3er
Betrieb gesetzt wurden, sowie des Teils des historischen
Mehrwertes in Verbindung mit den Sachanlagen, die 2016,
2017 und 2018 auBer Betrieb gesetzt wurden.

AnschlieBend entwickelt sich die Regulated Asset Base ab
dem 1. Januar 2019 von Jahr zu Jahr in Abh&ngigkeit der
neuen Investitionen, der Abschreibungen, der Beteiligun-
gen Dritter und der Subventionen sowie der AuBerbetrieb-

setzungen.

Ertragsprozentsatz

Der zuldssige Ertragsprozentsatz wird auf der Basis der
Formel des gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten-
satzes (frz. kurz ,CMPC"). Dieser wurde von der CWaPE auf
einen Satz von 4,053 % fir die Regulierungsperiode 2019-
2023 festgelegt.

Dieser Prozentsatz ergibt sich aus der Gewichtung der Ei-
genkapitalkosten und der Fremdkapitalkosten nach einem
Verteilungsschlissel von 47,5 % Eigenkapital ggi. 52,5 %
Fremdkapital. Die Zinssdtze des Eigenkapitals und des
Fremdkapitals werden auf jeweils 5,502 % und 2,743 % fest-

*Der Saldo des Jahres N wird in den Tarifen typischerweise auf N+2 abgewalzt.
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gelegt und sind nachtréaglich nicht revidierbar. Daraus ergibt
sich, dass die Finanzaufwendungen in Verbindung mit einer
Fremdfinanzierung im Falle einer Ubersteigung dieses maxi-
malen Prozentsatzes nicht auf die Tarife abgewalzt werden

und folglich von den VNB zu tragen sind.

Folgende Formel wird angewandt:

[E D
CMPC= ——— T R *k,
(E+D) (E+D)
wobei:
E Wert des Eigenkapitals
D Wert der Finanzschulden
Verhaltnis des Eigenkapitals ausgedrickt in
(E+D) Prozent
D Verhaltnis der Finanzschulden ausgedriickt in
Prozent
(E+D)
k Kosten des Eigenkapitals

kE= rf1 +Be (km—rf)
wobei:

ry, = risikoloser Prozentsatz der Kosten

des Eigenkapitals
B_= Beta des Eigenkapitals
(k -r) = Risikopramie des Marktes
k = erwartete Marktrendite

k, Kosten des Fremdkapitals inklusive Transaktionskosten

Zweckbestimmung der regulatorischen Saldi

Laut den Tarifberechnungsmethoden sind die Saldi bezlg-
lich der nicht kontrollierbaren Kosten restlos in die Tarife zu
Ubertragen, sodass sie zulasten oder zugunsten der Netz-

nutzer sind.

Ende 2022 hat ORES endlich den Gesamtbetrag der Saldi
von den nicht kontrollierbaren Kosten zurtickerhalten / zu-
rlckerstattet, die aus den Tarifjahren 2008 bis 2014 datierten.
Die Saldi von 2015 und 2016 werden wahrend der Tarifperio-

de 2019-2023 zurlckerlangt, d. h. Gber 4 oder 5 Jahre, um die
Tarifentwicklungen zu glatten. Die Tarifberechnungsmetho-
de fir 2019-2023 sieht dariber hinaus vor, dass der VNB ab
2020 einen Anteil des regulatorischen Saldos des Jahres N-2
in das zulédssige Einkommen des Jahres N einbeziehen kann,
um somit die regulatorischen Saldi schrittweise zuzuordnen
und eine Anh&ufung Letzterer im Laufe der Regulierungs-

periode zu vermeiden.

Bisher wurden sémtliche Entscheidungen Uber die regula-
torischen Saldi, die das Niveau der Saldi bis 2021 festlegen,
von der CWaPE getroffen (siehe oben). Ihrerseits werden die
regulatorischen Saldi beziglich des Jahres 2022 in Hohe von
61,7 M€ (Regulierungspassiva) ihren endgtiltigen Status erst
nach ihrer Genehmigung seitens der CWaPE anlasslich der
nachtraglichen Kontrolle der Geschéftsbicher beziglich
des Geschéaftsjahres 2022 erhalten.

A.15.2. Umsatz

Der Konzern wendet die Norm IFRS 15 an, die ein 5-Schrit-
te-Modell zur Bestimmung der Umsatzerldse der reguléren

Téatigkeiten einflihrt.

Die Ertréage der reguléren Tatigkeiten aus dem Verkauf von
Waren missen verbucht werden, falls sémtliche folgende

Voraussetzungen erfillt sind:

e Die Vertragspartner haben den Vertrag genehmigt und
die Erfullung ihrer Verpflichtungen zugesagt.

e Der Konzern kann die Rechte jedes Vertragspartners be-
zliglich der zu liefernden Waren oder Dienstleistungen be-

stimmen.

¢ Der Konzern kann die Zahlungsbedingungen festlegen,
die fur die zu liefernden Waren oder Dienstleistungen vor-

gesehen sind.
e Der Vertrag ist von kommerzieller Bedeutung.
e Der Konzern wird die ihm zustehende Gegenleistung fir

die an den Kunden gelieferten Waren oder Dienstleistun-

gen voraussichtlich eintreiben.
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Die Ertrdge aus den reguléren Tatigkeiten werden je nach
der Gegenleistung bewertet, die der Konzern im Rahmen
des mit einem Kunden geschlossenen Vertrag als angemes-
sen betrachtet und erwartet, unter Ausschluss der im Auf-
trag Dritter erhaltenen Betrédge. Der Konzern erkennt den
Ertrag an, sobald er dem Kunden die Kontrolle der Ware

oder der Dienstleistung Ubertragen hat.

Der Konzernumsatz, der den Erlésen der reguléren Tatigkei-
ten laut IFRS 15 entspricht, umfasst vorwiegend die Ertrage
in Verbindung mit folgenden Tatigkeiten:

e Durchleitungsgebihren

e Verkauf von Energie im Rahmen der Gemeinwohlverpflich-

tungen

¢ Bauauftrage

1. Durchleitungsgebihren

Der Konzernumsatz beruht hauptséchlich auf den Ertragen
und Aufwendungen in Verbindung mit den Durchleitungs-
gebihren des Strom- und Erdgasverteilernetzes. Der Kon-
zern Ubernimmt fir Rechnung der Energieversorger die
Strom- und Erdgasverteilung bis zu den Wohnungen und
Unternehmen, die ans Netz angeschlossen sind. Im Strom-
bereich umfasst die Durchleitungsgebihr auch die Trans-
portgebihr (Weiterverrechnung der Nutzungskosten des
Transportnetzes, dessen Elia einziger Betreiber ist). Elia stellt
dem Konzern diese Transportgebuhr in Rechnung, die als
Verkaufskosten gebucht wird (Kaskadenprinzip), was grund-
satzlich zur Neutralitét in der Ergebnisrechnung fuhrt.

Die Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit
den Durchleitungsgebiihren werden anerkannt, sofern Lie-
ferung und Transport von Strom und Erdgas fur jene Ver-
braucher erfolgten, die wahrend der entsprechenden Perio-
de ans Verteilernetz angeschlossen waren. Die als Ertrage
anerkannten Betrdge basieren auf den Zahlerablesungen
und den Schatzungen flr den nicht erfassten Teil der Netz-
nutzung (erfasste oder geschéatzte Volumen multipliziert mit
dem geltenden Tarif, der von der CWaPE genehmigt wurde).
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Diese Schétzungen werden am Bilanzstichtag anhand der
nicht erfassten Durchleitungsgebuhr (frz. RTNR) korrigiert,
die auf der Basis der auf dem Netz durchgeleiteten Gesamt-
volumen berechnet wird. Die nicht erfasste Durchleitungs-

gebihrwurde als Vertragsaktiva laut IFRS 15 betrachtet.

2. Verkauf von Energie im Rahmen der Gemeinwohlver-

pflichtungen

Die wallonische Regierung erlegt den VNB klar definierte,
transparente und nicht diskriminierende Gemeinwohlver-
pflichtungen (GWV) auf, deren Erflllung von den Regulie-
rungsinstanzen (insbesondere von der CWaPE, jedoch auch
von der KREG fir die Versorgung der geschitzten Kunden)
Uberprift wird. Dabei handelt es sich unter anderen um
Gewahrleistung der Stromversorgung der vom Gesetz de-
finierten geschitzten Kunden zum Sozialtarif und um die
voriibergehende Gewahrleistung der Stromversorgung der
Endkunden, die vorlaufig keinen Liefervertrag haben oder
deren Liefervertrag ausgesetzt wurde (Kunden mit soge-

nanntem unbekanntem Versorger).

Die Ertrage und Aufwendungen im Zusammenhang mit
dem Energieverkauf werden anerkannt, sofern Lieferung
und Transport von Strom und Erdgas fUr jene Verbraucher
erfolgten, die wahrend der entsprechenden Periode ans
Verteilernetz angeschlossen waren. Die als Ertrédge an-
erkannten Betrage basieren auf den Z&hlerablesungen und
den Schatzungen fur den nicht erfassten Teil der Netznut-
zung (erfasste oder geschatzte Volumen multipliziert mit
dem geltenden Tarif, der von der CWaPE genehmigt wurde).

Beziiglich des Energieverkaufs an die geschitzten Kunden
gilt ein reduzierter Sozialtarif, der auf dem tiefsten Markt-
preis basiert. Die Differenz zwischen diesem Tarif und dem
Marktpreis wird teilweise von den VNB bei der Regulie-
rungsinstanz zurlickerworben (Letztere verwaltet einen ent-
sprechenden Fonds) und teilweise Uber Tarife je nach Typ
des geschitzten Kunden, sodass eine Neutralitat im Ergeb-

nis gewahrleistet ist.
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3. Bauauftrége

Der Konzernumsatz umfasst die Ertrége aus Bauauftragen
fur diverse Arbeiten, wie beispielsweise Ausbauarbeiten an
der offentlichen Beleuchtung oder Instandhaltungsarbeiten
an diesem Netz. Da der Félligkeitstermin eines Bauauftrags
zuverldssig einschatzbar ist, werden die Ertrége und Auf-
wendungen im Zusammenhang mit diesem Vertrag je nach
Fortschrittsstand des Auftrags schrittweise in der Ergebnis-
rechnung gebucht.

Der Konzern verbucht einen Vermégenswert auf einen Auf-
trag im Rahmen der ausgefiihrten Arbeiten und die erhal-
tenen Anzahlungen werden als Auftragspassiva gebucht.
Uberschreitet die Zahlung die nach der Methode der anfal-
lenden Kosten verbuchten Ertrage, so verbucht der Konzern
den Uberschuss als Auftragspassiva. Jeder Betrag, der vor-
her als Auftragsaktiva verbucht wurde, wird zum Zeitpunkt
der Fakturierung an den Kunden in die Kundenforderungen

umgebucht.

Der Konzern geht davon aus, dass es in den Bauauftragen,
die mit Kunden geschlossen werden, keine bedeutende Fi-
nanzierungskomponente gibt, da die Zeitspanne zwischen
der Verbuchung der Ertrédge nach der Methode der anfal-
lenden Kosten und der Zahlung generell weniger als ein Jahr

betragt.

Beteiligungen der Kundschaft

Die Beteiligungen der Kundschaft im Rahmen von An-
schlussarbeiten oder Ausbauarbeiten am Netz werden ab
dem 1. Januar 2019 nicht mehr als Umsatz anerkannt, da der
damit verbundene Vermdgenswert nicht verbucht werden

kann (siehe Punkt A.6 ,Sachanlagen” weiter oben).

Die Tarife fir diese Leistungen (sogenannte nicht periodi-

sche Tarife) werden von der Regulierungsinstanz auferlegt.

A15.3. Tarifsaldi

Das zulassige Einkommen nach der geltenden Tarifberech-
nungsmethode beruht einerseits auf samtlichen Kosten,
die fur die Ausflhrung der Aufgaben des VNB erforderlich

sind, und andererseits auf der angemessenen Gewinnmar-

ge, die unter anderem als Verzinsung des ins Netz investier-
ten Kapitals bestimmt ist. Der Betrag des Tarifsaldos ergibt
sich aus dem Vergleich zwischen den nicht kontrollierbaren
Kosten des zuldssigen Einkommens und den als Umsatz an-
erkannten Betrdgen sowie zwischen den tatséchlichen und
voraussichtlichen Durchleitungsvolumen. Diese jéhrlichen
Saldi (Aktiva oder Passiva) sind auf die Tarife der laufenden
Tarifperiode oder der folgenden Regulierungsperioden ab-
zuwalzen. Die jghrlichen Saldi und ihre Auswirkungen auf die
zukinftigen Tarife sind Gegenstand eines Genehmigungs-
verfahrens der Regulierungsinstanz (siehe diesbezlglich
Punkt A.15.1. weiter oben).

A.16. Steuern

Der Ertragssteueraufwand entspricht der Summe der zu

zahlenden Steuern und der latenten Steuern.

A16.1. Laufende Steuern

Die zu zahlenden laufenden Steuern basieren auf dem steu-
erpflichtigen Gewinn des Geschaftsjahres.. Der steuerpflich-
tige Gewinn unterscheidet sich vom ,Ergebnis vor Steuern”,
das in der konsolidierten Ergebnisrechnung oder in den
sonstigen Elementen des globalen Ergebnisses verbucht
ist, durch Elemente der Ertrage und Aufwendungen, die im
Laufe anderer Geschaftsjahre steuerpflichtig oder abzugsfa-
hig sind, sowie Elemente, die nie weder steuerpflichtig noch

abzugsfahig sind.

Die laufende Steuerschuld des Konzerns wird anhand der
Steuersatze berechnet, die am Ende der Prasentationspe-
riode der Finanzinformationen angenommen oder quasi an-

genommen wurden.

A.16.2. Latente Steuern

Die Ermittlung und Verbuchung der latenten Steuern erfolgt
nach der Verbindlichkeitsmethode aufgrund der voriber-
gehenden Differenzen zwischen den Buchwerten der Aktiva
und Passiva im Konzernabschluss und den entsprechenden
steuerlichen Werten, die fur die Berechnung des steuer-

pflichtigen Gewinns genutzt werden.
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Im Allgemeinen werden latente Steuerverbindlichkeiten fur
samtliche steuerpflichtige voriibergehende Differenzen ver-
bucht. Latente Steueranspriiche werden generell fir samt-
liche abzugsfahige voribergehende Differenzen verbucht,
da ein steuerpflichtiger Gewinn voraussichtlich verfligbar
sein wird, dem diese abzugsféhigen voribergehenden
Differenzen zugeschrieben werden kénnen. Solche latente
Steueranspriiche und -verbindlichkeiten werden nicht ver-
bucht, wenn die voribergehende Differenz sich aus der
urspringlichen Verbuchung von Aktiva und Passiva im Zu-
sammenhang mit einer Transaktion (auBer einem Unterneh-
menszusammenschluss) ergibt, die keine Auswirkung auf

den steuerpflichtigen oder buchhalterischen Gewinn hat.

Die latenten Steuerverbindlichkeiten werden fir samtliche
steuerpflichtige vorlbergehende Differenzen im Zusam-
menhang mit Beteiligungen an Tochtergesellschaften, as-
soziierten Unternehmen und Joint Ventures verbucht, es sei
denn, der Konzern kann das Datum kontrollieren, an dem
sich die voribergehende Differenz umkehren wird, und es
ist wahrscheinlich, dass die vorlibergehende Differenz sich

in absehbarer Zukunft nicht umkehren wird.

Die latenten Steueranspriiche aus den abzugsfahigen voru-
bergehenden Differenzen, die durch solche Beteiligungen
generiert werden, werden nur dann verbucht, wenn es wahr-
scheinlich ist, dass der steuerpflichtige Gewinn ausreicht,
um die Nutzung der Vorteile der vorlibergehenden Diffe-
renz zu ermdglichen, und dass Letztere sich in absehbarer

Zukunft aufldsen wird.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird am Ende
jeder Prasentationsperiode der Finanzinformationen revi-
diert; er wird reduziert, falls wahrscheinlich kein ausreichen-
der steuerpflichtiger Gewinn verflgbar sein wird, um die
vollsténdige oder teilweise Eintreibung der Steueranspri-

che zu ermdglichen.

Die latenten Steuerverbindlichkeiten und -anspriiche wer-
den mit den Steuersatzen bewertet, die zum Zeitpunkt der
Realisierung des Vermdgenswertes beziehungsweise der
Erfillung der Schuld glltig sind, je nach den Steuersétzen
(und Steuergesetzen), die am Ende der Présentationsperio-
de der Finanzinformationen angenommen oder quasi ange-

nommen wurden.
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Die Bewertung der latenten Steueranspriiche und -verbind-
lichkeiten widerspiegelt die steuerlichen Folgen abhangig
davon, ob der Konzern mit der Beitreibung oder Entrichtung
des Buchwerts der Aktiva und Passiva am Ende der Prasen-

tationsperiode der Finanzinformationen rechnet.

Die latenten Steueranspriche und -verbindlichkeiten wer-
den verrechnet, wenn ein juristisch vollstreckbares Recht
auf Verrechnung der félligen latenten Steueranspriiche und
-verbindlichkeiten besteht und diese die Ertragssteuern be-
treffen, die von derselben Steuerbehorde erhoben werden,
entweder auf dieselbe steuerpflichtige Einheit oder auf
verschiedene steuerpflichtige Einheiten, die allerdings be-
absichtigen, die Steueranspriiche und -verbindlichkeiten zu
entrichten, die auf der Basis ihres Nettobetrags féllig sind,
oder gleichzeitig die Steueranspriiche zu verwerten und die

Steuerverbindlichkeiten zu entrichten.

A16.3. Laufende Steuern und latente Steuern des Ge-

schaftsjahres

Die laufenden Steuern und die latenten Steuern werden in
der konsolidierten Ergebnisrechnung verbucht, es sei denn,
sie betreffen Elemente, die in den sonstigen Elementen des
globalen Ergebnisses oder direkt im Eigenkapital verbucht
wurden; in diesem Fall werden die laufenden Steuern und
die latenten Steuern ebenfalls in den sonstigen Elementen
des globalen Ergebnisses oder direkt im Eigenkapital ver-
bucht.

Falls die laufenden Steuern oder die latenten Steuern sich
aus der urspriinglichen Verbuchung eines Unternehmenszu-
sammenschlusses ergeben, wird die entsprechende steuer-
liche Auswirkung in die Verbuchung des Unternehmenszu-

sammenschlusses mit einbezogen.

A.17. Zur Verduferung gehaltene langfristige
Vermogenswerte

Die zur Verduferung vorgesehenen langfristigen Vermo-
genswerte und die VerduBerungsgruppen werden als zum
Verkauf gehaltene Vermogenswerte klassiert, wenn ihr
Buchwert vorwiegend durch eine Verkaufstransaktion statt
durch die laufende Nutzung realisiert werden soll. Diese
Bedingung ist nur dann erfillt, wenn der Vermdgenswert
(oder die VerduBerungsgruppe) im gegenwértigen Zustand

zu Bedingungen, die fuir den Verkauf derartiger Vermogens-
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werte (oder VerduBerungsgruppen) géngig und ublich sind,
sofort verduBerbar und eine solche VerduBerung hochst-
wahrscheinlich ist. Die Direktion muss sich zur VerduBerung
verpflichtet haben und es ist davon auszugehen, dass die
VerauBerung sich fur die Verbuchung als ein Verkauf quali-
fiziert, der innerhalb eines Jahres ab dem Datum seiner ent-

sprechenden Klassierung abgeschlossen wird.

Falls der Konzern an einen Verkaufsplan gebunden ist, der
den Verlust der Beherrschung einer Tochtergesellschaft zur
Folge hat, muss er alle Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten dieser Tochtergesellschaft als zur VeréuRerung gehalten
klassieren, sofern die weiter oben festgelegten Kriterien er-
fullt sind, und zwar unabhangig davon, ob der Konzern auch
nach dem Verkauf eine nicht beherrschende Beteiligung am

ehemaligen Tochterunternehmen behalten wird.

Falls der Konzern an einen Verkaufsplan gebunden ist, der
die Abtretung einer vollen oder teilweisen Beteiligung an
einem assoziierten Unternehmen oder einem Joint Venture
zur Folge hat, wird die abgetretene volle oder teilweise Be-
teiligung als zur VerduBerung gehalten klassiert, sofern die
oben genannten Kriterien erfillt sind. Der Konzern beendet
dann die Anwendung der Aquivalenzmethode fiir jenen Teil,
der als zur VerduBerung gehalten klassiert wurde. Jeder be-
haltene Teil einer Beteiligung an einem assoziierten Unter-
nehmen oder Joint Venture, die nicht als zur VeraduBerung
gehalten klassiert wurde, wird weiterhin nach der Aquiva-

lenzmethode verbucht.

Der Konzern beendet die Anwendung der Aquivalenzme-
thode zum Zeitpunkt der Abtretung, wenn diese fir den
Konzern den Verlust eines erheblichen Einflusses auf das

assoziierte Unternehmen oder das Joint Venture bedeutet.

Nach der Abtretung muss der Konzern die behaltenen Inte-
ressen am assoziierten Unternehmen oder am Joint Venture
laut IFRS 9 verbuchen, es sei denn, die behaltenen Interes-
sen bilden weiterhin eine Beteiligung an einem assoziierten
Unternehmen oder einem Joint Venture; in diesem Fall wen-
det der Konzern die Aquivalenzmethode an (siehe weiter
oben die Bilanzierungs- und Bewertungsmethode fur die
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen oder Joint Ven-

tures).

Die langfristigen Vermégenswerte (und die VerduBerungs-
gruppen), die als zur VerduBerung gehalten klassiert sind,
werden zum niedrigsten Betrag zwischen ihrem Buchwert
und ihrem beizulegenden Zeitwert abziglich der VeraufBe-
rungskosten bewertet. Jeder Gewinn oder Verlust auf die
Neubewertung eines zur VerduBerung gehaltenen langfris-
tigen Vermdgenswertes (oder einer VerauBerungsgruppe)
— auBer den aufgegebenen Tatigkeiten — wird unmittelbar
zum Zeitpunkt seiner Feststellung verbucht und in das Er-
gebnis der fortgeflhrten Tatigkeiten mit einbezogen.
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B. Wichtigste Beurteilungen und
Schatzungen, die bei der Vorbe-
reitung des Konzernabschlusses
verwendet werden

Bei der Vorbereitung des Konzernabschlusses laut den IFRS-
Normen ist die Verwendung rechnungslegungsrelevanter
Schétzungen erforderlich und bei der Anwendung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzerns auch
ein gewisses Beurteilungsvermdgen der Direktion vonno-
ten. Die Schlisselannahmen bezlglich der Zukunft und die
sonstigen bedeutendsten Unsicherheitsfaktoren im Zusam-
menhang mit den Schatzungen am Ende der Prasentations-
periode des Konzernabschlusses werden im Folgenden er-

lautert.

B.1. Bedeutende Schétzungen, die auf die Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden angewandt
werden

B.1.1. Finanzmathematische Verpflichtungen im Rahmen der
Pensionsplane, der sonstigen Vergiinstigungen nach Been-
digung des Arbeitsverhéltnisses und der sonstigen langfris-

tigen Verglnstigungen

Die Verbindlichkeiten des Konzerns im Rahmen der Pen-
sionspléane werden jéhrlich von unabhangigen Versiche-
rungsmathematikern abgeschétzt. Die Direktion stellt fi-
nanzmathematische Annahmen zur Abschatzung dieser
Verbindlichkeiten auf. Der Konzern geht davon aus, dass die
aufgestellten Annahmen angemessen und gerechtfertigt
sind. Folgende Elemente sind von den finanzmathemati-

schen Annahmen des Konzerns betroffen:

e der Abzinsungssatz,

e die fir die Lohne erwartete Wachstumsrate,
e die durchschnittliche Inflationsrate,

e die Personalfluktuationsrate,

ORES Assets

e die Sterblichkeitstabelle,

e die Betrdge der Tarifvorteile,

e die Betrage der Kosten flir ambulante Behandlungen und

Krankenhausaufenthalte.

B.1.2. Beizulegender Zeitwert der derivativen Finanzinstru-

mente

Der beizulegende Zeitwert der derivativen Finanzinstrumen-
te, die vom Konzern gehalten werden, wird auf der Basis der
Marktwerte fir die Swaps von einer externen Bewertungs-
gesellschaft und fur die Caps und Collars unmittelbar vom

Konzern Uber die Finanzinstitute errechnet.

B.1.3. Bewertung der Riickstellungen

Die bedeutenden Rechtsstreitigkeiten werden vom Ge-
schaftsbereich Rechtswesen des Konzerns regelmaBig ana-
lysiert, und zwar mit der Unterstltzung externer Berater,
sofern dies erforderlich ist, und im Einvernehmen mit dem
Geschéftsbereich Finanzwesen des Konzerns. Anhand die-
ser Analysen kann ermittelt werden, inwiefern neue Riick-
stellungen vorzunehmen oder vorhandene Riickstellungen
anzupassen sind. Die gebildeten Rickstellungen auf die
Streitfalle beruhen auf dem Wert der Reklamationen oder

dem geschatzten Betrag der Risikoexposition.

Im Umweltschutzbereich beruht die Bewertung der vor-
zunehmenden oder anzupassenden Rickstellungen auf
Studien, die von unabhangigen Fachleuten durchgefihrt
werden und eine Schatzung der zukinftigen Kosten in Ver-

bindung mit der Bodensanierung enthalten.
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In allen Fallen entspricht der vom Konzern als Rickstellung
erfasste Betrag der bestmdglichen Schatzung der Ausga-
ben, die fur die Erfillung der aktuellen Verpflichtung am Bi-

lanzdatum erforderlich sind.
B.1.4. Verteilte Volumen

Die als Ertrége anerkannten Betrége basieren auf den Z&h-
lerablesungen und den Schatzungen flr den nicht erfassten
Teil der Netznutzung. Diese Schatzungen werden am Bilanz-
stichtag anhand der nicht erfassten Durchleitungsgebihr
(frz. RTNR) korrigiert, die auf der Basis der auf dem Netz

durchgeleiteten Gesamtvolumen berechnet wird.

B.2. Bedeutende Beurteilungen, die fiir die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ver-
wendet werden

B.2.1. Bewertung des Umsatzes — Die Transportgebuhr

Bei der Transportgebuhr fur Strom, die Elia dem VNB in
Rechnung stellt und die der VNB auf die Energieversorger
(Kaskadenprinzip) abwalzt, ist der Konzern davon ausgegan-
gen, dass die Transportleistung nicht separat von der Strom-
verteilungsleistung behandelt wird und eine einzige Leis-
tungsverpflichtung folglich nicht der vom Konzern an seine
Kunden fakturierten Transitgebuhr zugeteilt werden konnte.
Die Transportgebdhr ist daher fester Bestandteil der Durch-

leitungsgebuihr und wird als solche im Umsatz ausgewiesen.
B.2.2. Tarifsaldi

Zurzeit gibt es keinen spezifischen IFRS-Standard fur die Bu-
chung von Tarifsaldi in einem regulierten Umfeld. Innerhalb
des IASB laufen Diskussionen, um eine neue Norm fir die
regulierten Aktiva und Passiva festzulegen und somit die
buchhalterische Vorgehensweise der Unternehmen zu kla-

ren.

In diesem Zusammenhang hat der IASB im Januar 2014 eine
Ubergangsnorm (IFRS 14 - Regulatorische Abgrenzungs-
posten) verdffentlicht, die ausschlieBlich fir die Erstanwen-
der der IFRS-Normen gilt. Diese validiert ausdricklich die

Verbuchung regulierter Aktiva und Passiva innerhalb der

Finanzlage, jedoch auf eindeutig identifizierte Weise. Eben-
so fuhren die laufenden Diskussionen bei der IASB und der
im Januar 2021 veroffentlichte Normentwurf ,,Regulatory
Assets and Regulatory Liabilities” zur Anerkennung solcher
Aktiva und Passiva sowie eines zusétzlichen Erldses zu den
laut IFRS 15 anerkannten Erlésen. Der Konzern ist von der
Hypothese ausgegangen, dass diese Saldi kiinftig eingetrie-
ben wlrden; sie werden mithin als Aktiva oder Passiva aner-
kannt. Sollte die vom Konzern angewandte buchhalterische
Behandlung nicht mehr mit der endgltigen Norm Uberein-
stimmen, so mussten die zukinftigen Ergebnisse sowie das

Eigenkapital angepasst werden.

B.2.3. Klassifizierung der Verbindlichkeiten / des Eigen-
kapitals

Der Konzern stltzt sich auf samtliche relevante Fakten und
Umstande, um zu ermitteln, ob ein Instrument laut IRFS 39
— Finanzinstrumente einem Verbindlichkeitsinstrument oder
einem Eigenkapitalinstrument entspricht. Der Konzern hat
bestimmt, dass die Kapitalanteile (siehe Anmerkung 14 der
Anhénge zu den Jahresabschlissen) Eigenkapitalinstrumen-

te sind.

B.2.4. Bestehen einer Verpflichtung im Rahmen von IAS 37

Der Konzern bestimmt Fall fur Fall, ob eine Verpflichtung be-
steht, die eine negative Auswirkung auf seine Finanzlage ha-
ben kénnte. Der Konzern prift namlich regelméaBig die lau-
fenden Streitfalle und bestimmt, inwiefern die Erfillung der
Verpflichtung einen Abfluss von Ressourcen erfordern wird.
in diesem Fall werden Ruckstellungen in Hohe der bestmog-
lich geschétzten Gegenleistung gebildet, die fir die Erfll-
lung der Verpflichtung erforderlich ist, wobei der Ausgang

der Verfahren nicht mit Sicherheit vorhersehbar ist.
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C. Anderungen von Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden, Fehler
und Anderungen von Schitzungen

Eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
kann nur dann erfolgen, wenn die Anderung aufgrund einer
Norm oder einer Auslegung Pflicht ist oder dazu fihrt, dass
die Jahresabschlisse des Konzerns zuverldssigere und re-
levantere Informationen liefern. Die vorzeitige Anwendung
einer Norm oder Auslegung stellt keine absichtliche Ande-

rung der Rechnungslegungsnormen laut IAS 8.

Eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
de wird riickwirkend angewandt, es sei denn, die Ermittlung
der periodenspezifischen oder kumulierten Auswirkungen
der Anderung ist undurchfiihrbar. Dariiber hinaus kann eine
Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode im
Falle einer Ubergangsbestimmung, die fiir die Norm oder
die Auslegung spezifisch ist, nicht rickwirkend angewandt

werden.
Auch wenn die Jahresabschlisse des Konzerns besonders

sorgfaltig erstellt werden, kénnen bei der Verbuchung, Be-

wertung, Prasentation oder Erteilung von Informationen

ORES Assets

Uber Elemente der Jahresabschlisse Fehler auftreten. Der
Konzern korrigiert gegebenenfalls riickwirkend die bedeu-
tenden Fehler einer vorherigen Periode in den ersten Jah-
resabschlissen, deren Verodffentlichung nach ihrer Entde-

ckung genehmigt wird.

Die Unsicherheitsfaktoren in Verbindung mit den Tatigkei-
ten des Konzerns erfordern die Verwendung von Schatzun-
gen im Rahmen der Vorbereitung der Jahresabschlisse. Die
Verwendung von Schatzungen ist ein wichtiger Teil der Vor-
bereitung der Jahresabschlisse und stellt deren Zuverlas-
sigkeit keineswegs infrage. Eine Schatzung wird angepasst,
falls die Umsténde, auf denen sie basierte, sich andern oder
neue Informationen verflgbar sind. Die Anpassung einer
Schétzung betrifft nicht die vorherigen Perioden und stellt

keine Fehlerkorrektur dar.
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T:+32(0)2 778 01 00
F:+32 (0)2 771 56 56
www.bdo.be

The Corporate Village
Da Vincilaan 9, box E6
B-1935 Zaventem

IBDO

BERICHT DES KOMMISSARS AN DIE GENERALVERSAMMLUNG DER
GESELLSCHAFT ORES ASSETS SC UBER DEN ABSCHLUSS ZUM 31.
DEZEMBER 2022

Im Rahmen der gesetzlichen Prifung des Jahresabschlusses der ORES ASSETS SC (die

»Gesellschaft®), legen wir lhnen unseren Priifungsbericht vor. Dieser umfasst unseren Bericht

Uber den Jahresabschluss sowie unseren Bericht tiber die sonstigen gesetzlichen und
rechtlichen Anforderungen. Diese Berichte formen ein Ganzes und sind untrennbar.

Durch Beschluss der Generalversammlung vom 16. Juni 2022, und gemaB des Vorschlags des
Verwaltungsorgans auf Empfehlung des Priifungsausschusses wurden wir zum Kommissar der
Gesellschaft bestellt. Unser Mandat als Kommissar wird auslaufen am Tage der

Generalversammlung, die liber den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 abstimmt. Wir

haben die gesetzliche Jahresabschlusspriifung der Gesellschaft zum ersten Mal durchgefiihrt.

BERICHT UBER DEN JAHRESABSCHLUSS

Uneingeschrdnktes Priifungsurteil

o—

Wir haben die gesetzliche Priifung des
Jahresabschlusses der Gesellschaft,
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fiir
das Geschaftsjahr abgeschlossen zu diesem
Datum sowie dem Anhang vorgenommen;
das Bilanztotal belauft sich auf
4.553.922.073 EUR und die Gewinn- und
Verlustrechnung weist einen
Jahresuiberschuss von 79.501.138 EUR auf.

Nach unserer Beurteilung vermittelt dieser
Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2022-
sowie ihrer Ertragslage fur das an diesem
Stichtag endende Geschaftsjahr, unter
Beachtung der in Belgien anwendbaren
buchhalterischen Vorschriften.

Begriindung des uneingeschrdnkten
Priifungsurteils

.7

Wir haben unsere Abschlusspriifung unter
Beachtung der in Belgien geltenden
Internationalen Prifungsstandards (ISA)
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung
aufgrund dieser Standards ist im Abschnitt
»Verantwortung des Kommissars fur die
Priifung des Jahresabschlusses“ des
vorliegenden Berichts weitergehend
beschrieben. Wir haben alle
deontologischen Pflichten, die fiir eine
Jahresabschlusspriifung in Belgien relevant
sind, erfillt, einschlieBlich der
Unabhangigkeitsanforderungen.

Wir haben von dem Verwaltungsorgan
sowie den Verantwortlichen der
Gesellschaft die im Rahmen unserer
Priifung erforderlichen Erklarungen und
Auskiinfte erhalten.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prifungsurteil zu dienen.

BDO Bedrijfsrevisoren BV / BTW BE 0431.088.289 / RPR Brussel
BDO Réviseurs d'Entreprises SRL / TVA BE 0431.088.289 / RPM Bruxelles

BDO Bedrijfsrevisoren - BDO Réviseurs d'Entreprises BV/SRL, a company under Belgian law in the form of a private limited liability company, is a member of BDO International

Limited, a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO Member Firms.
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Sonstiger Punkt

’—

Der Jahresabschluss der ORES ASSETS SC
fur das am 31. Dezember 2021
abgeschlossene Geschaftsjahr wurde von
einem anderen Wirtschaftsprifer gepruft,
der in seinem Bericht vom 4. Mai 2022
einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk zu diesem
Jahresabschluss erteilt hat.

Verantwortung des geschdftsfiihrenden
Organs fur den Jahresabschluss
.7

Das Verwaltungsorgan ist verantwortlich
fur die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
in Ubereinstimmung mit den in Belgien
anwendbaren buchhalterischen
Vorschriften und die Einrichtung der
internen Kontrollen, die es als notwendig
erachtet, um die Aufstellung eines
Abschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses
ist das Verwaltungsorgan dafur
verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben und auf der
Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, auBer wenn das
Verwaltungsorgan das Vorhaben hat die
Gesellschaft aufzulosen oder die
Aktivitaten zu beenden oder wenn es keine
andere realistische Losung beabsichtigen
kann.

Verantwortung des Kommissars fir die
Priifung des Jahresabschlusses
.—

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende
Sicherheit daruber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen
ist, und einen Priifungsbericht zu
erstellen, der unser Priifungsurteil enthalt.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB®
an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir,
dass eine in Ubereinstimmung mit den
Internationalen Prifungsstandards (ISA)
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus VerstoBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Bei der Durchfiihrung unserer Priifung
haben wir den gesetzlichen, rechtlichen
und normativen Rahmen, der auf
Abschlussprufungen in Belgien zutrifft,
berlicksichtigt. Die Tragweite einer
gesetzlichen Abschlussprifung beinhaltet
keine Sicherheit liber die zukiinftige
Lebensfahigkeit der Gesellschaft, noch
Uber die Effizienz oder die Wirksamkeit
der Leitung der Geschafte durch das
Verwaltungsorgan, sei es in der
Vergangenheit oder in der Zukunft. Im
Folgenden werden unsere
Verantwortlichkeiten in Bezug auf die
Kontinuitatsiibernahme durch das
Verwaltungsorgan beschrieben.

Wahrend der Priifung, gemaf ISA Standards
durchgefiihrt, tben wir pflichtgemaBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus :

e identifizieren und beurteilen wir die
Risiken wesentlicher - beabsichtigter

ORES ASSETS SC :

Bericht des Kommissars an die Generalversammlung der Gesellschaft iiber den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 2.
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oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresabschluss,
planen und fiihren Priifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstoBen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefuhrende
Darstellungen bzw.

das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen;

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fiur die Prufung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem,
jedoch nicht mit dem Ziel ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der Gesellschaft abzugeben;

» beurteilen wir die Angemessenheit der
angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von dem
geschaftsfuhrenden Organ dargestellten
geschatzten Werten und damit
zusammenhangenden Angaben;

e ziehen wir Schlussfolgerungen uber die
Angemessenheit des von dem
Verwaltungsorgan angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zum Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in
unserem Prufungsbericht auf die

dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls die Angaben unangemessen
sind, unser Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres
Priifungsberichts erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuihren, dass die
Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortflhren kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschlieBlich der
Angaben im Anhang sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss ein
getreues Bild vermittelt.

Wir erortern mit dem Verwaltungsorgan
unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Priifung feststellen.

BERICHT UBER SONSTIGE GESETZLICHE
UND RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Verantwortung des geschdftsfiihrenden
Organs
.—

Das Verwaltungsorgan ist verantwortlich
fur die Erstellung und den Inhalt des
Lageberichtes und der anderen im
Lagebericht enthaltenen Informationen,
die Berlicksichtigung der gesetzlichen und
rechtlichen Bestimmungen iiber die
Flihrung der Buchhaltung sowie die
Beriicksichtigung des Gesetzbuches fiir
Gesellschaften und Vereinigungen und der
Satzungen der Gesellschaft.
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Verantwortung des Kommissars
.—

Im Rahmen unseres Priifung und gemaf der
belgischen Zusatznorm (Uberarbeitete
Fassung 2020) zu den in Belgien
anwendbaren Internationalen
Prifungsstandards (ISA) besteht unsere
Verantwortung darin, in allen wesentlichen
Belangen, den Lagebericht zu prifen und
nachzugehen ob gewisse Bestimmungen
des Gesetzbuches fiir Gesellschaften und
Vereinigungen beriicksichtigt wurden,
sowie hierliber Bericht zu erstatten.

Aspekte im Zusammenhang mit dem
Lagebericht

.—

Nach unserer Beurteilung, aufgrund der
spezifischen Priifungshandlungen zum
Lagebericht, steht dieser einerseits in
Einklang mit dem Jahresabschluss fir
dasselbe Geschaftsjahr und wurde dieser
Lagebericht, andererseits, entsprechend
Artikeln 3:5 und 3:6 des Gesetzbuches fur
Gesellschaften und Vereinigungen erstellt.

Im Rahmen unserer Priifung des
Jahresabschlusses, miissen wir ebenfalls
beurteilen, insbesondere aufgrund der bei
der Priifung gewonnen Erkenntnisse, ob
der Lagebericht, der Bestandteil des
Jahresberichtes ist, eine wesentliche
falsche Darstellung enthalt, d.h. eine nicht
korrekt formulierte Information oder eine
irrefuhrende Darstellung. Aufgrund dieser
Priifungshandlungen, haben wir keine
wesentliche falsche Darstellung zu
melden.

Vermerk zur Unabhdngigkeit
.—

« Unsere Prifungsgesellschaft und unser
Netzwerk haben keine Auftrage
ausgefihrt, die nicht mit der
gesetzlichen Priifung des
Jahresabschlusses vereinbar waren, und
unsere Priifungsgesellschaft war im
Zeitraum unseres Mandats unabhangig
von der Gesellschaft.

« Die Honorare fir Sonderauftrage, die
gemal Artikel 3:65 des Gesetzbuches
fur Gesellschaften und Vereinigungen
mit der gesetzlichen Pflichtpriifung
vereinbar sind, wurden korrekt im
Anhang zum Jahresabschluss aufgeteilt
und bewertet.

Sonstige Vermerke

.—

» Abgesehen von formellen Aspekten
geringflgiger Art, erfolgte die
Buchfiihrung gemaB den in Belgien
giiltigen gesetzlichen Bestimmungen und
Vorschriften.

» Der Ergebnisverwendungsvorschlag an
die Generalversammlung entspricht den
gesetzlichen Bestimmungen und den
Satzungen.

» Des Weiteren mussen wir Ihnen keine
Handlungen oder Beschliisse mitteilen,
die als VerstoB gegen die Satzungen
oder das Gesellschaftsgesetzbuch zu
werten waren.

» Im Rahmen von Artikel 6:115 des
Gesetzbuchs der Gesellschaften und
Vereinigungen haben wir den im Anhang
beigefligten Bericht liber die begrenzte
Prifung des Nettovermogens erstellt.

» Wir haben die im Bericht des
Verwaltungsorgans enthaltenen
Buchfuhrungs- und Finanzdaten im
Zusammenhang mit der von der
Hauptversammlung am 14. Dezember
2022 beschlossenen Ausschittung gemal
Artikel 6:116 des Gesetzbuchs der
Gesellschaften und Vereinigungen
bewertet und unsere Schlussfolgerung
dem Verwaltungsorgan tibermittelt.

Zaventem, den 10. Mai 2023

=

BDO Réviseurs d’Entreprises SRL
Kommissar
Vertreten durch Christophe COLSON *

Wirtschaftsprifer
*Handelnd fir eine Gesellschaft
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